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VIKTIG INFORMATION

Definitioner

“Serstech” eller “Bolaget” - avser Serstech AB (publ), org nr 556713-9893

“Aktie” - avser aktie i Serstech med de rattigheter som foljer av bolagsordningen

"AktieTorget” - avser handelsplatsen for Bolagets aktie fore listbytet

"First North” - avser Nasdaq First North, en alternativ marknadsplats f6r handel med
aktier och virdepapper

“Vastra Hamnen” - avser Vistra Hamnen Corporate Finance AB, org nr 556660-1182

“Euroclear” - avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074

"SEK” eller “kronor” - avser svenska kronor

"€” - avser euro

“M”, "K” - avser miljoner, tusental

Upprittande och registrering av bolagsbeskrivning
Denna Bolagsbeskrivning har upprattats med anledning av Serstechs ansdkan om listning pa First North, Nasdaq
Stockholm (“First North”).

Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Denna Bolagsbeskrivning innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hamtats fran tredje
part ansvarar Bolaget for att informationen har dtergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter ute-
lamnats pé ett satt som skulle gora informationen felaktig eller missvisande i férhéllande till de ursprungliga kallorna.
Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje part, varfor
fullstandigheten eller riktigheten i den information som presenteras i Bolagsbeskrivningen inte kan garanteras. Ingen
tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kinner till, vasentliga intressen i Bolaget. Information i Bolagsbeskrivningen
som rér framtida férhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och mark-
nadsférutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Bolagsbeskrivningen.
Framtidsinriktad information ar alltid férenad med osakerhet eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter
utanfér Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedomningar som gors i Bolagsbeskrivningen avseende framtida
forhéllanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte
heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden till foljd av
ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten fér offentliggérandet av denna Bolagsbeskrivning.

Viktig information om Nasdaq First North

First North r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika nordiska bérserna som ingédr i Nasdaq. Den har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths regler och inte av de
juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pé First North ar
mer riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa First North har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna efterlevs. Nasdaq Stockholm godkanner
ansékan om upptagande till handel pa First North. Vastra Hamnen Corporate Finance AB ar utsedda till Certified
Advisers for Serstech AB (publ) vid kommande listning pa First North vid Nasdaq Stockholm (férutsatt att kraven
for listning uppfylls).
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier dr alltid forenade med olika typer av risker. Ett antal faktorer utanfor Serstechs kontroll, liksom ett flertal faktorer
vars effekter Bolaget kan pdverka, kan komma att fd negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet. Samtliga riskfakrorer kan av naturliga

skdl inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad utvdrdering dven mdste innefatta ovrig information i Bolagsbeskrivningen samt en

allmén omvdrldsbedomning. Nedan beskrivs, utan inbordes rangordning, och utan ansprak pd att vara heltdckande, de riskfaktorer och

betydande omstindigheter som anses vara vdsentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare risker och osdker-

hetsfakrorer som for ndrvarande inte dr kdnda for Serstech kan komma att utvecklas till viktiga faktorer som pdverkar Bolagets resultat

eller finansiella stdllning.

MARKNADSRELATERADE RISKER

Marknadsrisk och konjunkturutveckling

Serstech bedriver en global affirsverksamhet och paverkas,
i likhet med alla kapitalvaror av allmidnna ekonomiska, finan-
siella och politiska forhéllanden pé en global niva. Efterfragan
pa Bolagets produkter paverkas av ett antal makroekonomiska
faktorer sdsom rintor, valutakurser, konjunkturutveckling,
inflation, deflation och allminna affarsférhallanden. Globala
ekonomiska férhallanden och negativa férandringar kan darfor
fa en negativ inverkan pa Serstechs verksamhet. Osakerheter
rorande ekonomiska framtidsutsikter, inklusive politisk oro,
som paverkar slutkunds kopvanor kan fa en vasentlig nega-
tiv inverkan pa kunders kop av Serstechs produkter samt en
negativ effekt pa forséljnings- och bruttovinstmarginaler. Ett
mindre gynnsamt konjunkturlage kan medféra forsimrade
forutsattningar for slutkunders ekonomi och darmed paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Marknadstillvixt och framtida expansion

Bolaget planerar for att expandera kraftigt under de kom-
mande dren. En snabb tillvixt kan medféra organisatoriska
problem. Dels genom svérigheter att rekrytera ritt personal,
dels genom att en snabb expansion kan medféra problem foér
personal som ska integreras i den férandrade organisationen.
Dessa, liksom andra expansionsrelaterade effekter pa Bolagets
organisation, kan medfora svdrigheter att na uppsatta omsatt-
nings- och [6nsamhetsmal.

Marknadsutveckling

Marknadens acceptans av nya produkter ar svar att forutsaga
och det kan ta langre tid dn Bolaget idag forutser. Det kan séle-
des ta ldngre tid dn planerat att nd de volymer som Bolaget
hoppas pa, med negativ paverkan pa resultatutvecklingen som
en tankbar effekt.

Politiskt klimat

Serstechs verksamhet kan komma att paverkas av framtida
politiska beslut rérande Bolagets verksamhet och marknad.
Lagstiftning kring sakerhetstekniker kan medféra konsekven-
ser for Bolaget. Vissa forandringar av nationell lagstiftning
kan paverka Bolagets resultatutveckling negativt.

RISKER RELATERADE TILL VERKSAMHET OCH AFFARSMODELL
Kort verksamhetshistorik

Serstech bildades 2006. Bolagets kontakter med saval kunder
som leverantorer ar relativt kort. En kort verksamhetshistorik
kan forvantas medféra en 6kad kanslighet for forandringar i
omvirlden, sasom dndrade képmonster eller behov hos Bola-
gets kunder. Den korta verksamhetshistoriken gor det sva-
rare att beddéma Bolagets utvecklingsméjligheter, vilket kan
paverka Bolagets resultatutveckling.

Leverantérer/Produktion

Serstech har ndra samarbete med sina leverantérer/producen-
ter av Bolagets produkter och utvecklar tillsammans logistik-
funktioner och de kvaliteter som produkterna bestar av. Det
kan inte uteslutas att Bolagets leverantérer viljer att avsluta
sina samarbeten, vilket kan medféra negativ inverkan pa verk-
samheten.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer att nyutveckla och vidareutveckla produkter
inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for
utveckling av produkter inom nya och oprévade omraden kan
vara svdra att pa forhand faststélla. Detta medfor risk for att
den planerade produktutvecklingen kan bli mer kostnadskra-
vande an planerat.

Immateriella rattigheter

Bolaget ar innehavare till ett patent pa den amerikanska mark-
naden samt en PCT-ansékan. Bolaget avser ocksa att i begran-
sad man patentskydda utvalda nya uppfinningar. Det finns en
risk i att de immateriella rattigheterna dgs av annan part vilket
kan medfora problem och omkostnader i samband med lanse-
ring av nya produkter. Detta kan medféra att Bolagets resultat
paverkas negativt.

Konkurrens

Bolaget arbetar med nya produkter pd en delvis etablerad
marknad och konkurrerar frimst med befintliga |6sningar, dvs.
storre och dyrare instrument, samt vatkemiska tester. Det kan
inte uteslutas att konkurrenter med mer omfattande resurser
kan bearbeta samma kundsegment som Bolaget, med negativa
konsekvenser for resultatutvecklingen.
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Produktansvar

Forsaljning av Bolagets produkter medfér risker relaterade till
produktansvar. Trots att produktansvarsforsakringar tecknas
kan inga garantier lamnas for att forsakringsskyddet ar tillrack-
ligt for att tacka eventuella skadestédndskrav.

Bolagets produkter avger laserstrilning. Trots sakerhetsreg-
ler, skydd i form av fysiska hinder samt anvandande av saker-
hetsglaségon kan Bolagets eller dess kunders anstéllda expo-
neras for potentiellt 6gonfarlig stralning.

Skulle skadestandskrav resas mot Bolaget kan dess resultat
och ekonomiska stallning paverkas negativt.

Beroende av nyckelpersoner
Serstech ar en liten organisation och ar beroende av styrelsens,
ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet
och engagemang. En av de ledande befattningshavarna r anli-
tad genom ett konsultavtal och inte direkt anstélld av Bolaget.
Det finns en risk att nyckelpersonerna inte kommer att
arbeta kvar i Serstech eller att Bolaget i férekommande fall
inte kan ersatta dem. Om Bolaget inte kan locka till sig eller
behalla ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner
kan det ha en visentligt negativ inverkan pa Bolagets férmaga
att utveckla viardeadderande tjanster och losningar, vilket kan
resultera i en vasentligt negativ paverkan pd Serstechs verk-
samhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till internationell verksamhet

Serstechs verksamhet ar utsatt for risker till foljd av for-
saljning i olika lander. Darmed kan det framtida resultatet
paverkas av en rad faktorer, bland annat juridiska, skatte-
eller ekonomiska pélagor pa Bolaget, forandringar i ett lands
politiska, legala eller ekonomiska férhallanden, handelsrestrik-
tioner och krav pa import- eller exportlicenser samt otillrack-
ligt skydd av immateriella rattigheter. Det finns en risk att
Serstechs verksamhet kan komma att paverkas negativt av
denna typ av faktorer.

Beroende av siljpartners
Storningar i Bolagets natverk av séljpartners kan péaverka dess
verksamhet. Serstechs produkter dr beroende av att sljpart-
ners marknadsfor, levererar, tillhandahéller utbildning, samt
servar Bolagets produkter at kunderna. Bolagets verksam-
het paverkas av dess formdga att initiera och hantera nya och
befintliga relationer med saljpartners.

Fran tid till annan, kan en enskild séljpartner eller Bolaget
valja att avsluta relationen, eller att en séljpartner far ekono-
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miska svarigheter vilket begransar dess mojlighet att skota sin
verksamhet. Bolaget anser dock inte att ndgon enskild saljpart-
ner ar tillrdckligt stor for att utgéra en betydande materiell risk
for Bolaget pa langre sikt. Daremot kan ett tillfilligt avbrott i
séljpartnerns tackning inom en viss lokal marknad tillfalligt ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet inom den berérda
marknaden. Forlust eller uppsagning av ett stort antal séljpart-
ners kan orsaka svarigheter inom marknadsféring och distri-
bution av Bolagets produkter och ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till Serstechs kunder

Efterfrdgan pa Serstechs produkter ar i hog grad beroende av
myndighetsbeslut och ett beslut eller lagstiftning om en viss
sakerthetsteknik kan innebdra att ordrar uteblir. Om myndig-
heters budget for sdkerhetsteknik pa ndgot vis férandras till
det negativa, kan det ha en negativ inverkan pa Serstechs verk-
samhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning

Oférutsedda kostnader

Vid utveckling och lansering av nya produkter kan Bolaget
drabbas av kostnader som inte kan férutses, vilket paverkar
resultatet negativt. Lansering av nya produkter och att upp-
ratthélla ett uppdaterat bibliotek av substanser och kemiska
féreningar ar avgorande for Serstechs framtida framgang.
Bolaget adrar sig extra kostnader vid lansering av nya produk-
ter, sdsom initiala kostnader fér produktutveckling och utékad
arbetskraft. Dessutom kan affarsbeslut fattas som inkluderar
incitament for att stimulera férséljningen av produkter som
inte adekvat accepteras av marknaden, eller for att stimu-
lera forsaljningen av éldre eller mindre saljbara produkter. De
kostnader som uppkommer genom dessa typer av problem
kan vara betydande och ha en negativ effekt pd Bolagets
resultat.

FINANSIELLA RISKER

Valutarisker

Serstech dr har huvudelen av sina kostnader i svenska kro-
nor, men ser en utvecklingspotential mot en global marknad
och kan komma att gora affarer i andra valutor. Externa fak-
torer sdsom inflations-, valuta- och ranteférandringar kan ha
inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievar-
dering. Bolagets framtida intakter och aktievardering kan bli
paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll.



VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiellainvesterare bér beakta att en inves-
tering i Serstech ar férenad med risk och att det inte finns
ndgra garantier for att aktiekursen kommer att ha en posi-
tiv utveckling. Detta medfér en risk att en investerare kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen
kan komma att fluktuera till féljd av bland annat resultatvaria-
tioner i Bolagets kvartalsrapporter, det allmanna konjunktur-
laget och férandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget
och dess aktie. Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra
till att forstarka sddana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekur-
sen kan darmed komma att paverkas av faktorer som star helt
eller delvis utanfor Bolagets kontroll. En investering i aktier i
Serstech bor darfor foregds av en noggrann analys av Bolaget,
dess konkurrenter och omvarld, generell information om
branschen, det allmanna konjunkturldget samt 6vrig relevant
information. Det kan inte garanteras att aktier i Serstech kan
sdljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Handelsplats

Aktierna i Serstech har tidigare handlats pa AktieTorget. Bola-
gets styrelse har ansokt om listbyte till Nasdaq First North.
Nasdaq First North ar liksom AktieTorget en alternativ mark-
nadsplats och har inte samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolag pa Nasdaq First North regleras av ett sarskilt
regelverk och inte av de juridiska krav som stalls for handel pa
en reglerad marknad. En investering i ett bolag som handlas pa
AktieTorget alternativt pa Nasdaq First North ar mer riskfylld
an en investering i ett borsnoterat bolag.

Likviditet i aktien och aktierelaterade viardepapper

Aktierna i Serstech har tidigare handlats pad AktieTorget. Ett
listbyte fran AktieTorget till First North av Serstechs aktie ar
kan forandra likviditeten i aktien vilket i sin tur kan paverka
kursutvecklingen. Det kan dérfor inte garanteras att likvidite-
ten i aktierna kommer att vara tillfredsstallande, vilket innebar
attdet finns en risk for att dessa vardepapper inte omsatts dag-
ligen och att avstandet mellan kép- och saljkurs kan vara stort.
Om likviditeten ar begransad kan detta medféra svérigheter
fér innehavare av dessa vardepapper att férandra sitt innehav.

Utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfort nigra utdel-
ningar till aktiedgarna. Det dr ledningens avsikt att under de
narmaste dren anvanda genererade vinstmedel till att utveckla
Bolagets verksamhet och befista dess position pa markna-
den. Det dr Bolagsstimman som beslutar om utdelning till
aktieagarna utifran radande forutsattningar for verksamheten.
En framtida vardedkning i Bolagets aktier ligger siledes under
de niarmaste dren framst i en 6kande aktiekurs.

Agare med betydande inflytande

Av Bolagets samtliga utestdende aktier dgs en vasentlig andel
av ett fatal aktiedgare. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var
for sig eller tillsammans, mojlighet att utéva ett vasentligt
inflytande pa drenden som kraver godkinnande fran aktiea-
garna, daribland utndmning och avsattning av styrelseledamo-
ter och eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller for-
saljning av tillgdngar samt andra féretagstransaktioner. Denna
agarkoncentration kan vara till nackdel fér andra aktiedgare,
vilka kan ha andra intressen dn majoritetsagarna.
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Bakgrund och motiv

Serstech har utvecklat ett handhallet instrument och en moln-
tjanst (ChemDash) for icke-forstorande identifiering och ana-
lys av ett stort antal &mnen samt kemiska foéreningar. Bolagets
marknad ar global och marknadssegmenten bestar av siker-
het, tillverkande industri och utbildning. Tekniken innebir att
anvandaren pa ett mycket enkelt satt kan fa svar pa vilket amne
ett prov bestdr av, liksom information om vilken kvalitet och
i vissa fall koncentration dmnet uppvisar. All information kan
sedan via (ChemDash) som Bolaget utvecklat delas och analyse-
ras vidare innan den lagras sikert.

Instrumentet bygger pa principen “Ramanspektroskopi”,
vilket i korthet innebar att ett dmne vid belysning reflekterar
en unik optisk signatur. Denna signatur analyseras i instrumen-
tet, och anvandaren far i det nairmaste omgaende information
i klartext om det aktuella dmnet. Informationen om dmnets
kemiska sammansattning kompletteras dessutom med uppgif-
ter om eventuell toxicitet, 6vriga risker eller sarskilda instruk-
tioner kring handhavandet. Aven blandningar kan analyseras p&
samma satt.

Instrumenten ar forsedda med hard- och mjukvara fér data-
kommunikation, vilket innebar bland annat att den lagrade
informationen kan uppdateras mot molntjansten ChemDash
och att eventuella obekanta kemiska signaturer snabbt kan
skickas vidare for extern analys. Den senare funktionen ar sar-
skilt viktig mot bakgrund av att nya kemiska produkter standigt
introduceras.

Behovet av att snabbt och decentraliserat kunna analysera
kemiska dmnen &r stort inom ett flertal verksamheter. Tull,
raddningstjanst och forsvar har det gemensamma behovet att
snabbt kunna identifiera ett okant dmne. Inom den kemiska
industrin foreligger behov av att enkelt, snabbt och billigt
kunna kvalitetskontrollera ravaror och produkter.

Serstech har inlett arbetet med att kommersialisera sin
specialkompetens inom Ramanspektroskopi genom féljande
tillimpningsomraden: Det forsta bestar i forsaljning av de hand-
hallna instrumenten. Det andra bestar i att silja atkomst till en

standigt vixande databas av kemiska @mnen som byggs upp
genom anvdndandet av produkten. Det tredje tillimpningsom-
radet bestdri att tillhandahélla Bolagets analysutrustning i form
av OEM-komponenter fér inbyggnad i storre system, sdsom
kemiska processanliggningar. Over tid i&r OEM-marknaden av
stor potential for Serstech men i nartid prioriteras forséljning
av handhallna instrument och ChemDash till sdkerhetsbran-
schen.

Serstech och dess produkter har sedan marknadsintroduk-
tionen mottagits med mycket stort intresse fran potentiella
kunder inom flera verksamhetsomraden varlden éver. Samar-
betsavtal haringdtts pa minga intressanta marknader avseende
bade forsaljning och distribution.

Under mars 2016 genomférdes en féretradesemission dar
Bolaget tillférdes hela emissionsbeloppet om 23,5 MSEK fére
emissionskostnader. Efter emissionen uppgar aktiekapitalet till
4808 946 SEK fordelat pa 42 746 204 aktier.

Strax efter foretradesemissionen genomforts fick Bolaget
en genombrottsorder med ett virde om 67 MSEK som bekraf-
tar Serstechs teknologi och erbjudande. Bolaget arbetar nu
aktivt vidare med att de testordrar som lagts ska leda till ytterli-
gare volymbestallningar under 2016 efter att tekniken utvarde-
rats. Styrelsen bedémer att ordern tillsammans med styrelsen
beslut vad giller ledning, strategifokusering och kostnadsef-
fektivitet sikerstéller de tidigare kommunicerade finansiella
malsattningarna, dar man mot slutet av 2016 ska na ett posi-
tivt kassafléde och nettoresultat samt pé rullande 12-ménaders
basis omsatta i storleksordningen 150 miljoner SEK inom tre dr.

Styrelsens uppfattning ar att vara listad pa First North kom-
mer att bredda Bolagets aktiedgarbas och ge Serstech tillgdng
till de svenska och internationella kapitalmarknaderna, vilket
bedéms framja Bolagets fortsatta tillvixt och utveckling. List-
bytet ar ett naturligt steg i Bolagets utveckling och kommer
6ka kdannedomen och trovardigheten om Serstech, dess verk-
samhet och dess varumarke, bland séval befintliga som potenti-
ella kunder, partners och leverantérer.

Styrelsen for Serstech dr ansvarig for innehdllet i denna Bolagsbeskrivning. Hiarmed forsikras att alla rimliga forsiktighetsdtgdrder har

vidtagits for att sikerstdlla att uppgifterna i Bolagsbeskrivningen, sdvitt styrelsen vet, overensstammer med faktiska forhdllanden och

att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebord.

Lund den 31 augusti 2016

Serstech AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

I juni fick Serstech sin forsta stora genombrottsorder av en rad
olika blaljusmyndigheter i Sydostasien. Ordervirdet uppgick
till 67 MSEK och sitter Serstech pd kartan som en etablerad
aktor inom kemisk identifiering i falt och medfor nu att vi kan
satsa fullt ut.

Serstechs [6sning kommer att anviandas for att identifiera
potentiellt farliga kemikalier, frimst sprangmedel och nar-
kotika. Detta inkluderar dven fangelser som kommer kunna
anvianda Serstechs |6sning for att identifiera farliga kemikalier
i den strom av varor som flyter in och ut ur fangelser.

Serstechs erbjudande dr nydanande inom instrumentbran-
schen och att det inkluderar en saker molntjanst ar helt unikt.
Vihar ett uttalat fokus pa sikerhetsbranschen dar vi utvecklar
anpassade l6sningar for tull, polis, raddningstjinst, forsvar och
laboratorier. Kombinationen av vart fokus och montjinsten
gor att Serstech har ett attraktivt erbjudande som legat till
grund for den framgang vi nu nétt.

Sakerhetsindustrin i fokus

Utover ordern till Sydostasien har Serstech dven fatt en rad
utvarderingsorders fran bland annat Indiska flygplatser inom
identifiering av sprangmedel. Vi har dven inlett ett partnerskap
med en mycket kvalificerad partner, Hotzone Solutions, som
ar ett valrenommerat sakerhetsforetag specialiserat pa utbild-
ning i hanteraring av verkligt farliga dmnen. Nér vi nu gar vidare
i full kommersiell skala kommer vért samarbete med Hotzone
Solutions att ha stor betydelse for oss, kommersiellt saval som
tekniskt.

ChemDash

Kombinationen av instrument tillsammans med molntjinst,
kopplar samman alla kemiska detektorinstrument och tillho-
rande data med verksamheten och dess medarbetare. Detta
gor att vara anvandare kan fa ut mer av sitt instrument och 6ka
sin produktivitet.

ChemDash lanserades i april 2016 dar anvandare i en skarm-
bild kan félja alla sina instrument, uppdatera dem, hamta och
ladda ned spektra pa kemikalier och dela denna information
inom och utom sin egen organisation. Serstech ar ensamma
om att erbjuda en molntjanst till handhallna Raman instrument
och det dr en fantastiskt att se kundernas reaktion pa hur Sers-
techs l6sning kan underlatta deras arbete i vardagen.

Forsaljningen

Med en stor orderiryggen, ett tydligt fokus inom sprangmedel,
narkotika och farliga kemikalier samt en utokad forsaljnings-
organisation, vixlar vi upp tempot i marknadsbearbetningen.

Intresset for Serstechs [6sning har 6kat markant och vi har vax-

lat upp takten i var forsaljningsorganisation genom att anstalla
tvd nya séljare som tillsammans har mer an 40 &rs erfarenhet
inom CBRNe. CBRNe ir farliga dmnen som pa facksprak star
for kemiska (C), biologiska (B), radiologiska (R) nukledra (N)
och explosiva (E) @amnen. Framfor oss har vi nu en intensiv fas
dar vi utokar vart distributionsnat pa en global niva.

Jag ser fram emot att med hogt tempo och fortsatta bear-
beta och forstarka forséljningsutvecklingen i Serstech for att
sakerstalla att vi innan drets slut nar vart mal med ett positivt
kassafléde samt nettoresultat.

Nu tar vi sikte mot en stark marknadsposition som séker-
staller var malsattning att pd rullande 12-ménaders basis
omsitta i storleksordningen 150 MSEK inom 3 &r.

Resan for Serstech har just borjat och det finns bara en vag
for oss att ga, och det ar framat.

Lund, 31 augusti 2016
Mikael Wanland, VD
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Om Bolaget

Serstech utvecklar instrument och 16sningar for kemisk iden-
tifiering. Bolaget utvecklar instrument baserat pa Ramanspek-
trometrar. Detta ar en teknik som déptes efter sir C.V. Raman,
en indisk forskare som 1930 bel6nades med Nobelpriset for
sin upptackt. Tekniken bygger forenklat pa att molekyler som
belyses med ljus av en bestdimd vaglangd reflekterar ett annat
ljus som ar helt unikt for just den molekylen. Man kan betrakta
detta som ett “molekylart fingeravtryck” och kan saledes
utnyttjas for identifiering av olika substanser. Till skillnad mot
andra vibrationstekniker ar Ramanspektroskopi o6verlagsen
i flera avseenden; kraver liten eller ingen provberedning samt
ar okinslig for vattenbaserade prover vilket mojliggér matning
av fasta dmnen, vatskor och gaser, inte bara direkt, utan dven
genom transparenta behallare som glas och plast.

Den unika kompetensen i Bolaget ar formagan att fran
grunden konstruera mycket sma och effektiva spektrometrar.
Det bygger pa djupa kunskaper och avancerade verktyg for
konstruktion av optiska system med allt fran mycket sma lasrar
till effektiva filter och kostnadseffektiva detektorer. Mdnga
olika material och komponenter anvands i varje enhet, som
anpassas helt efter de tekniska kraven fran den mitning som
ska ske. Dessa spektrometrar forpackas sedan antingen som
fardiga handhéllna enheter eller som moduler for inbyggnad i
storre system (OEM). Enheterna innehaller dven miniatyrise-

Historik och marknadsplan

rad elektronik med inspiration fran dagens “smartphones”.

Serstechs produktutveckling har huvudsakligen bedrivits
med egna utvecklare, som under perioder kompletterats av
expertkonsulter med kompetens inom olika nischade omra-
den. Huvudomradena omfattar optik, optoelektronik, elektro-
nik, mjukvara (inbyggd samt klient/server), algoritmer, meka-
nik samt test och verifiering.

Volymproduktion sker hos en val etablerad tillverkare med
ledande expertis inom optiska instrument foér bland annat
medicinsk teknik och forsvar. Tillverkning av Serstech 100
Indicator sker i Sverige.

HISTORIK

Grunden till Bolaget lades redan 2002 da Joérg Hibner, pro-
fessor pa avdelningen for nanoteknik vid Danmarks Tekniska
Universitet (DTU) i Képenhamn, tillsammans med sitt team
utvecklade en extremt liten spektrometer for identifiering av
kemikalier. Under 2006 startade Hibner, tillsammans med en
grupp av svenska affarsman och forskare, bolaget Serstech. Den
initiala affarsidén byggde pé att anvanda spektrometern for
identifiering av sprangamnen i mycket laga koncentrationer, vil-
ket idag ar en del av en stérre plan.

Efter 6 ars forskning pd DTU i Képenhamn, lika manga ars
vidareutveckling av produkten i Lund samt flertalet forsknings-

2006-2008

Viérldens minsta spektrometerchip, utvecklat och patenterat av
Serstech.

« Serstech grundas 2006. Under dren utvecklas tekniken
genom samarbeten med béde kunder och forskningsfinansia-
rer. Ndgra av projekten som initierades var:

- Forskningsprojekt X-Sense med DTU

- Forskningsprojekt for Myndigheten for Samhallsskydd
och Beredskap (MSB)

- Utvecklingsprojekt for Forsvarets Materielverk (FMV)

Utvecklingsprojekt inom Vinnova Forska&Vax

Sakerhetsprojekt for MSB&Vinnova inom det sk “Natio-
nella Sakerhetsprogrammet, S-IKT” (pdgdende)

Forskningsprojekt BONAS - EUs sjunde ramprogram

2008-2014

1 (& (=
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Serstech 100 Indicator, Bolagets handhdllna instrument som
tillverkas i Sverige.

« Mellan dren 2008-2012 vidareutvecklas Bolaget genom
en finansieringsstruktur bestdende av kundfinansiering,
forskningsbidrag och dgarkapital.

« Under 2013 vinner Serstech pris for “Basta pitch och
affarsidé” pa Portfoljbolagsdagen dar Almi valt ut 45 av
Sveriges hetaste unga foretag fran sin portfélj om 350
bolag.

« Samma ar noteras Serstech pa AktieTorget.

« Under 2014 startar serieproduktion av det handhallna
analysinstrumentet och lansering sker pa marknaden.
Bolaget erhiller dven referensordrar fran Sydostasien.
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projekt star Serstech idag redo med en spektrometer och moln-
tjanst i ett vad Bolaget kallar “Unikt erbjudande som effekti-
viserar arbetet”. Ett erbjudande som man 2016 inlett global
forsaljning med.

OPERATIV VERKSAMHET

Serstech bestar av 12 heltidsanstallda och 4 anstillda pd kon-
sultbasis. De ledande befattningshavarna i Bolaget ar Mikael
Wanland (VD och férsaljningschef) och Thomas Pileby (CFO).
Inom marknadsféring och férsiljning arbetar 2 anstallda och 2
konsulter. Inom forskning och utveckling arbetar 8 anstallda
och en konsult.

VISION

Serstechs vision dr att gora varlden kemiskt medveten och
sakrare.

STRATEGI

Serstechs strategi ar att 6ka kemisk medvetenhet for dem som
arbetar med okdnda och odénskade amnen for att fatta battre
beslut. Vi vander information till kunskap. Serstech har med
avancerad mjukvara, utvecklat sma och mycket tillforlitliga
instrument som kan erbjudas till kunder till ett attraktivt pris,
vilket medfér att de har mojlighet att kopa manga enheter.

Historik och marknadsplan (forts.)

| takt med att antalet enheter i bruk 6kar kommer dven
efterfraigan pd ChemDash att 6ka, vilket medfér vaxande
intakter fran eftermarknaden under instrumentets hela livs-
langd. Dartill erbjuder Bolaget en systemlésning som samman-
taget sparar tid och pengar.

Okande anvindning av Serstechs produkter medfér dven
att kinnedomen om varumarke och specialkompetens sprids,
vilket pad sikt kommer att 6ka efterfragan frin potentiella
OEM-kunder avseende integration av Bolagets teknologi i sys-
tem utvecklade av tredje part.

MALSATTNING

Serstech har en unik marknadsposition med en mycket bra pro-
dukter som ligger helt ritt i marknaden. Kombinationen av en
molntjinst och instrument skapar férutsattningar for att bygga
upp ett framgdngsrikt och konkurrenskraftigt bolag. Serstech
har sedan den kommersiella lanseringen av sitt erbjudande och
genombrottsordern i juni 2016, nogrann uppféljning pa att de
testordrar som lagts ska leda till ytterligare volymbestallningar
under 2016 efter att tekniken utvarderats. Produktmissigt
kommer fokus framover att vara fortsatt kundanpassning av
Bolagets produkter. | lingden kommer detta optimera erbjudan-
det till kund vilket innebér 6kat fortroende for Bolaget och tyd-
liga stordriftsfordelar som ett resultat av ChemDash.

2015

2016-2019

Under 2015 har Bolaget utvecklat molntjdnster for bland annat
uppdaterade databaser.

« Utvecklat plattform for molntjanst - ny intaktsmodell.
« Utbyggd marknadsforing.
« Ytterligare lander i forsaljningskanalen.

BOLAGSBESKRIVNING SERSTECH AB (PUBL)

Bolagets madlsdttning dr att erhdlla stora volymordrar i flera
olika linder under 2016 -2019.

« Full lansering av ChemDash via externa partners.

« Serstech far en genombrottsorder i juni 2016.

« Volymordrar i flera linder av systeml6sningen.

« Utokade saljkanaler.

« Fortsatt kundanpassning och forfining av systemerbjudandet.
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Finansiella malsattningar

Styrelsen i Serstech stdr fast vid tidigare kommunicerade
finansiella malsattningar, d.v.s att Serstech mot slutet av 2016
ska uppvisa ett positivt kassafléde och nettoresultat. Vidare
ar styrelsens langsiktiga finansiella malsattning att Serstech pa
rullande 12-manaders basis omsatter i storleksordningen 150
miljoner kronor inom 3 ar.

AFFARSMODELL

Serstech kommersialiserar sin specialkompetens inom Raman-
spektroskopi genom tre tillimpningsomraden.

« Forsiljning av handhallna instrument. Instrumenten saljs
med god marginal for Bolaget trots att prisbilden ar lagre an
konkurrerande produkter.

« Forsiljning av atkomst till en standigt vaxande molntjinsts-
databas av kemiska @mnen, ChemDash. En databas som
byggs upp genom anvindandet av produkten. Tillgang till
databaser siljs till hog marginal och kidnnetecknas av valdigt
goda stordriftsférdelar. Det spelar nastintill ingen roll for
Bolaget ur kostnadshianseende om man har 100 eller 1 000
kunder som abonnerar pé databasen.

Ldngsiktig affirsstrategi och marknadspotential

« Forsiljning av Bolagets analysutrustning i form av OEM-
komponenter for inbyggnad i storre system, sasom kemiska
processanlaggningar. Dessa projekt ar normalt stora och tar
manga ar till lansering pa marknad men leder ofta till stora
volymer. Marknaden foér OEM-komponenter bearbetas
dock inte aktivt idag av bolaget utan ses som en framtida
affarsmojlighet.

Sedan lanseringen av molntjansten under 2016 har Serstechs
fokus och affarsmodell primart inriktats forsaljning av en sys-
temlésning bestdende av molntjanster och handhallna instru-
ment. Molntjansten anpassas initialt till varje specifik kund och
abonnemang pé tjanster sasom instrumenthantering, statis-
tikmodul, analysmodul eller atkomst till den standigt vaxande
databasen ges tilltrade enligt 6verenskommelse. Handhéllna
instrumenten inkluderade i systemlésningen finns i olika utfo-
rande beroende pa vilken databas som inkluderas.

Systemldsningen saljs sedan i paket som normalt |6per 6ver
tre ar. Leasing kan ocksa erbjudas mot en fast manadskostnad
6ver minst 36 manader.

Steg 1 Steg 2
Kanalférsaljning, Expandera
Fokus sikerhet, kanalférsaljning,

Fokus sakerhet,

Referensforsaljning
Publika anbud

Forsta kommersiella
lanseringen av
Serstechs moduler

Steg 3

Uppgradering av
Indicator

Full lansering av CD
med externa
partnermoduler

Steg 4 Marknadspotential

@ Serstech erbjudande
Omvandla Serstech fran en

hardvaruleverantor till en
tjansteleverantor

Handhéllen Raman hérdvara e ChemDash mjukvara @ Max Chemical Intelligence l6sning
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Marknad

MARKNADSOVERSIKT

Globaliseringen har stora fortjanster bland annat i form av
6kat utbyte mellan manniskor och méjligheter att bygga upp
globala leverantors- och kundrelationer. Detta giller inte
minst avseende kemikalier dér en stor specialisering har skett.
Fordelarna i form av nya lakemedel, battre material och min-
dre miljopaverkan ar fantastiska. Samtidigt introduceras det
nya osdkerheter med globaliseringen som 6kar risken for ter-
rorism och uppkomsten av nya narkotiska preparat, vilka tar
sig uttryck som hot mot bédde liv och samhille. Dessa risker
vill Serstech bemota for att sakerstalla en framgéngsrik globa-
lisering, men med battre medvetande om vilka kemikalier som
finns och hur deras missbruk ska begransas.

Den geografiska marknaden foér Serstechs produkter ar
global — terror, kemikalieolyckor och narkotika pligar alla lan-
der - vilket innebar att det finns utrymme fér stor uppskalning
av forséljningen. Serstech bidrar pa denna marknad genom att
med sin teknik hjélpa personer som star infor en kemisk sub-
stans och maste fatta ett beslut.

o Ardet farligt?
o Ardet lagligt?

o Hardet ratt kvalitet?

Bolagets marknad ar i forsta hand inriktad pa sikerhet, aven
om lésningarna aven passar for tillverkande industri samt inom
forskning och utbildning. Genom aren har Serstech lagt sin
fokus pd Sakerhet eftersom kunderna kanner till Ramantek-
niken och vet vilken nytta den gor. Bland annat har US Army
tidigt borja anvanda tekniken for att identifiera sprangamnen
och dess prekursorer. Det géller bide hemmagjorda bomber,
vilka blivit allt vanligare, samt klassiska sprangmedel. Aven
inom omréadet “farliga amnen” (CBRNE/Hazmat) har tekniken
introducerats. Inom narkotika ar tekniken nyare, men ett stort
intresse finns.

Sakerhet
De aktorer som ingdr i kategorin ar bland annat tull, polis, radd-
ningstjanst och forsvar. Dessa aktorer kommer ofta i kontakt
med okdnda dmnen och maste fatta snabba beslut, dels om
amnet ar lagligt och dels om amnet ar farligt. Ett exempel ar
tulltjdnstemdn som kommer i kontakt med okanda substanser
som behéver kontrolleras innan man later innehavaren ta sig
vidare. Med hjélp fran handhallna instrument kan tjansteman
snabbt fi svar pd vad substansen ar, dess farlighet och ddrmed
aven vilken atgard som ar riktig. Detta istallet for att behova
skicka prover till laboratorium fér analys.
Sakerhetsmarknaden ar global och praglas huvudsakligen av
offentliga aktérer. Detta innebar ofta langa forséljningscykler,
som dock vdgs upp genom saval langsiktigheten i avtalen som
volymerna vid faktisk affar. Att det redan finns en kunskap om
hur tekniken ska anvandas dr ocksa en férdel. Dessutom finns
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det stora fordelar for kunder inom detta segment att kunna
samordna sina instrument med en gemensam IT-tjanst (Chem-
Dash) da man ofta har minga instrument och att ha samma
information pé alla instrument ar viktigt. Anvindare har dven
behov att kontrollera vilka matningar som gjorts sa att inget
bedrageri forekommer. Genom att alla data finns samlad pa en
plats far anvdndaren ocksd méjlighet att analysera resultatet
samt utvardera var det hittats. Darefter kan ratt atgarder ini-
tieras, vilket dr en hjalp i kampen mot organiserad brottslighet.

Aven myndigheter har behov av att dela information med
andra aktérer, likvdl som inom myndigheten. Ett exempel kan
vara behovet att meddela en dklagare om beslut om husrannsa-
kan nar man funnit narkotika. Med ChemDash kan detta auto-
matiseras och ddrigenom spara tid.

| samband med olika hot, sdsom misstinkta bomber och
brev med vitt pulver, kommer ocksa bolagets teknik till stor
nytta. Att i ett tidigt ingripande snabbt kunna bekrifta eller
avfirda en misstanke har stort virde, dven om analysen inte ar
slutgiltig. All slutgiltig analys méste dock ske vid laboratorier
med omfattande instrumentering.

Tillverkande industri
Den tillverkande industrin liknar i flera avseenden sakerhetsin-
dustrin, dock med skillnaden att besluten ofta méaste tas snab-
bare och volymerna vid faktisk affar &r mindre. Antalet mojliga
kunder dr dock ménga fler. Manga inkép styrs av tvingande
lagstiftning, vilket ar pd vag, medan ett mindre antal bolag gar
fore och visar hur forbattrad ravarukontroll medfér vinster
bade ekonomiskt, hilso- och miljdmassigt. Sammantaget ar
dock industrin fragmenterad och lagstiftningen finns bara pa
plats inom lakemedelsindustrin. Serstech har darfor valt att i
mindre grad bearbeta detta segment fér narvarande, dven om
man tror att det kommer att ske naturligt pa sikt.

| kategorin ingér bolag som anvinder kemikalier vid sin pro-
duktion, exempelvis livsmedelstillverkning. Trots skilda bran-
scher stdr industrikunder i minga fall infér likartade utma-
ningar och behov, d.v.s att:

« undvika halsofarliga amnen i sin produktion genom att
sakerstalla att inkommande rdvaror ar av ratt kvalitet

- kvalitetskontrollera sina processer for att slutprodukten ska
Sverensstimma med specifikation

Med handhallna instrument kan mottagaren snabbt och effek-
tivt sikerstalla kvaliteten pa levererade varor direkt vid leve-
rans istallet for att skicka det till tidsédande analys innan det
garin i produktionsprocessen. For att kvalitetssakra processer
kan Serstechs teknik anvindas for realtidskontroll genom inte-
grering i storre system. Detta resulterar i att fysiska personer
inte behover gora stickprovskontroller, och dairmed exponera
sig for farliga kemikalier.
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Forskning och utbildning

Ramanspektroskopi ar en av flera tekniker som ar relevanta
for analytisk kemi. Larare och forskare behéver instrument
som man kan lita pd vid undervisning och i egen forskning
kunna arbeta med en lattanvind och saker produkt. | dagens
uppkopplade miljé underlattar molntjansten utbildningen da
elever kan granska output-data frén indikatorerna och infor-
mationen kan senare vidareanviandas som analysunderlag etc.
Antalet enheter som behévs hos respektive kunder ar dock
mindre dn inom sakerhet och Serstech bearbetar darfor detta
segment endast perifert.

MARKNADSTRENDER

Marknaden visar tydliga tendenser att efterfriga mobila och
lattanvanda I6sningar. Behovet har aktualiserats av det under
senare tid forhojda terrorhotet, fraimst vad galler Sprangmedel.
Dagens terror begas primart med hjalp av hemmagjorda bom-
ber dar recepten laddas ned via Internet. Det handlar i manga
fall om kombinationer av vanliga industri- och hushéllskemi-
kalier, som tillsammans blir kraftfulla vapen. Detta galler aven
mycket giftiga kemiska foreningar som kan framstéllas med
tamligen enkla medel. Det finns dven uppgifter om att recept
pa kemiska stridsmedel finns online. Ett exempel ér sarin, vilket
till exempel anvdnts vid en terrorattack i Japan.

Eftersom hoten kan uppsta pa manga olika platser och
att man aldrig kan veta var det sker s& fordras att motmedel
finns ndra de platser dar hoten sker. Det méste helt enkelt fin-
nas instrument pd manga platser och att dessa ar s litta att
anvianda att man inte maste vara utbildad analytisk kemist for
att hantera dem.

Vidare innebér den exponentiella 6kningen av nya okanda

Marknadstrender

substanser att snabba analyser efterfragas pa plats vid inciden-
ten. Storre laboratorier kan oftast inte ge beslutsunderlag sa
snabbt som ar nédvandigt, och de ar ofta hart belastade av ett
stortantal inkommande prover. Darfér ar Serstechs handhéllna
instrument av stort intresse for terrorbekampande enheter dd
dessa Ramaninstrument med litthet till och med kan vara del
av uniformsutrustningen.

Bolagets teknik erbjuder mojligheten att sélla bland dessa
prover (“Screening”), vilket avlastar det centrala laboratoriet.
Viardet av métningar gjorda med Bolagets teknik kommer att
variera med olika segment och olika landers lagstiftning, men
Bolaget har sett att det legala bevisvardet for dven enklare
matningar har 6kat. | takt med att tekniken mognat kan enbart
en sddan matning vara underlag fér dom vid exempelvis nar-
kotikatillslag. Sa &r fallet med alkoholmitare dar svenska poli-
sen idag inte langre behover goéra blodprov, utan dar en lokal
matning riacker.

Dimitris  Avramopoulos, Juncker
Kommissionen, kommenterar om en narkotikarapport utgi-
ven av EMCDDA under 2015 att narkotikamarknaden framo-
ver karaktariseras som snabbféranderlig och globaliserad och
han drar slutsatsen att beslutsfattare méste vara eniga i hur
man ska hantera de vixande hoten fran narkotikamarknaden.
Vidare identifierar han Internet som en vixande forsaljnings-
kanal fér bade kontrollerade och okontrollerade psykoaktiva
amnen vilket starker vikten att ha kontinuerligt uppdate-
rade databaser. Bara under 2014 inom EU identifierades 101
nya okontrollerade psykoaktiva dmnen, vilket utmanar de
befintliga kontrollmekanismerna.!

EU-kommissionar i

1 "New dynamics and dimensions of Europe’s drugs problem”. http://
ec.europa.ei/
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GENERELLA MARKNADSANTAGANDEN

| en oberoende rapport fran 2014 identifieras marknadsstor-
leken pd instrument med syftet att identifiera potentiellt far-
liga dmnen till 9,1 miljarder USD. | rapporten framgar att mark-
nadstillvixten prognostiseras vara 9,5% arligen fran 2014.

Marknaden utgérs av cirka 70% av myndigheter och dven
Bolaget uppfattar den som en potentiell mangmiljardmarknad
baserat pa erfarenheter fran ett stort antal méten med kunder
verksamma i olika sektorer. Det ar dock svart att kvantifiera
de varden som marknaderna for Serstechs produkter represen-
terar, da det enligt Bolaget och dess partners vetskap saknas
direkt jamforbara l6sningar. Bolagets styrelse gor dock bedom-
ningen att marknadens storlek inte utgdr nagon begransning
for den planerade verksamhetens expansion under 6verskadlig
framtid.

« Siakerhet: | en del linder finns tusentals polisstationer, lika
manga raddningstjanststationer samt hundratals tullstatio-
ner. Den prisbild och grad av anvindarvanlighet som Sers-
tech utvecklat innebar att varje station kan ha en spektro-
meter tillganglig. | ett langre perspektiv dr potentialen dnnu
storre med mojligheter att dven placera ut spektrometrar
i polis- och rdddningsfordon for att alltid ha instrumen-

2 marketsandmarkets.com, "Security Screening Market by Product” (2014)

i

tet tillgangligt nar situationen kraver det. Det finns darfor
enorm potential i att skifta fokus frdn dyra otympliga instru-
ment till mindre, handhéllna instrument sammankopplade i
natverk.

Tillverkande industri: Inom den tillverkande industrin &r
volymerna lagre per inkdp men antalet potentiella kunder
ar betydligt hogre. Varje foretag i varlden som pa nagot satt
handskas med kemikalier, vilket inkluderar de flesta tillver-
kande foretag, ar potentiella kunder till Serstech. | avsaknad
av lagkrav pa kontrollmekanismer och en mognare marknad
kommer dock detta segment att enbart bearbetas i liten
utstrackning.

Utbildning/forskning: Analytisk kemi ar en viktig utbildning
och det man lar sig efterfrigas av bade industri och myn-
digheter. Forskningen avancerar ocksa i snabb takt da nya
material utvecklas med hjalp av nya verktyg. Det finns dar-
med ett underlag for handhallna matinstrument uppkopp-
lade till en central IT-plattform. De finansiella resurserna i
sektorn ar dock varierande mellan olika linder och inkop
sker ofta decentraliserat, vilket gor att mindre resurser liggs
pa detta segment fran Serstechs sida.

SSERSTECH
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Konkurrenter

KONKURRERANDE PRODUKTER

Det finns ett antal olika metoder fér att identifiera kemika-
lier; bland annat identifiering via laboratorieutrustning, via vét-
kemiska metoder och via handhallna instrument. Marknaden
kidnnetecknas av bade stora globala féretag och mindre nisch-
bolag.

Laboratorieutrustning

Laboratorieutrustning har linge varit och ar fortfarande det
enda alternativet for djupgéende, slutgiltig analys. Nackdelen
med att skicka prover till laboratorier, istéllet for att identifiera
kemikalier direkt vid kontakt i falt, ar att det tar tid, och van-
ligtvis ar tidsaspekten kritisk i dessa situationer. Dessutom ar
utrustningen ofta valdigt dyr vilket gor att volymerna begran-
sas. Marknaden bestar ocksd av manga storre aktérer som ofta
levererar flera olika typer av produkter till sina kunder vilket gor
det till ett utsatt segment att konkurrera pa.

Vatkemiska metoder

Vatkemiska metoder har férdelen att de gar att anvinda pa plats.
Dock ar antalet &mnen som kan identifieras begransat (<12). En
ytterligare nackdel ar att metoden ofta kraver subjektiv bedom-
ning vilket &ppnar upp for felaktigheter. Aven om vatkemiska
metoder i sig ar billiga anser manga att de dr opraktiska och de
ar dyra i langden. Det finns aven miljo- och hanteringsrelate-
rade nackdelar. Dock kan véitkemiska tester komplettera annan
utrustning, sdsom handhillna instrument, fér ytterligare infor-
mation om provet.

DRUGCHECK'
DR TES

Handhéllna Ramanspektrometrar

Handhallna instrument har férdelen att man flyttar den initiala
analysen fran laboratoriet till faltet. Det mojliggor att anvén-
daren vildigt snabbt kan identifiera okidnda substanser. Inom
Serstechs segment verkar ett fatal amerikanska aktérer sdsom

B&W Tek, SciAps, Smiths Detection och Thermo Fischer, samt
japanska Rigaku. Bolagets bedémning 4r att Thermo Fischer
ar den storsta aktoren pd marknaden. Att bolaget arbetar pa
samma marknad som Serstech r positivt. Det gor att Serstech
undviker pionjareffekten, marknaden vet att tekniken funge-
rar dd Thermo Fisher sélt tusentals instrument till en kostnad
av uppemot 500 000 SEK per instrument. Att som Serstech ha
mojligheten att erbjuda ett instrument som ar mindre, betyd-
ligt mer kostnadseffektivt och dessutom erbjuda kringtjans-
ter i form av uppkoppling via ChemDash for att sakerstilla en
aktuell databas av kemikalier ger Bolaget dess unika position
och talar for en stark etablering pa marknaden framgent.

Funktionsmassigt motsvarar Serstechs instrument de
dyrare instrumenten p& marknaden. Aven i jamférelse med
laboratorieutrustning har Serstechs instrument framgings-
rikt testats. Bland annat har en av Bolagets partners visat att
Serstechs produkt erbjuder liknande métprestanda som ett 20
ganger tyngre och betydligt dyrare stationart instrument. Foér
ovrigt mojliggdr dyrare instrument inte automatiskt att man
kan identifiera av ett storre antal substanser eftersom Bola-
gets databas om cirka 14 000 dmnen &r bland de mest kom-
pletta pd marknaden. Sjalvfallet har dock avancerade, moderna
laboratorieinstrument béttre prestanda dn ndgot handhillet
instrument kan ha och darmed kan de anvandas for mer ytter-
ligare analyser.

Molntjénster

Konkurrerande molntjanster till Ramanspektrometrar finns
annu inte pa marknaden. Detta innebar en spjutspets i Sers-
techs erbjudande da instrumenten kan uppdateras i realtid, vil-
ket kan spara bade tid, pengar och ibland aven liv. Att konkur-
renter pa marknaden vill eller héller pa att utveckla liknande
tjanst rader inget tvivel om och inom bland annat stora mobila
rontgenmatstationer samt vissa flygplatsmatsystem finns det
redan uppkopplade |6sningar dir en del av funktionaliteten lik-
nar Serstechs.

BOLAGSBESKRIVNING SERSTECH AB (PUBL)
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Produkter

SERSTECH 100 INDICATOR

Serstech 100 Indicator &r ett optiskt Ramansystem, utvecklat for att direkt anvandas av anvan-
dare i falt som kommer i kontakt med okianda fasta och flytande substanser. Indikatorn lansera-
des som prototyp under 2013 medan extern produktion pdbérjades under 2014 och férfinades
samt kvalitetssakrades 2015.

Indikatorns huvudsakliga fordelar ar dess tillganglighet, flexibilitet samt det faktum att den
ar en integrerad del av en systeml6sning. Indikatorn ar handhallen och man kan darfér alltid ha
den med sig och utfora analys direkt pa plats. Instrumentet ar byggt for extrema miljoer, ar helt
vattentdtt och kan darfor baras med overallt. Alla métresultat kan sedan automatiskt éverféras
och lagras i ChemDash systemet for vidare analys (se nedan). Detta eliminerar behov av speciella
backup-rutiner och minimerar samtidigt risken for att viktig data férloras.

Handhavandet ar valdigt enkelt, vilket varit Bolagets malsattning fran start. Med peka-och-
tryck identifiering krévs inga expertkunskaper for att kunna anvinda produkten, dven om kun-
den sjalvfallet maste veta nar och till vad den ska anvandas. Indikatorn fungerar genom férseg-
lade glas- och plastbehillare. Anvandaren kan manga ganger darfor helt undvika att komma i
kontakt med skadliga kemikalier. Forutom att identifiera amnet kan Indikatorn visa information
om dmnet. Denna information kan anvdndaren dessutom sjalv skapa eller komplettera via Chem-
Dash.

Anviandning
Serstech 100 Indicator har tre olika inbyggda metoder for matning:

« Screen
« Verify
« ldentity

Screen metoden anvinds nir anvdndaren vet vilken substans man soker efter. Denna funktion
anvands ofta av exempelvis polis som stoter pa narkotikapreparat vid tillslag eller pa gatan. Anvén-
daren skannar preparatet och det matchas automatiskt mot ett bibliotek av lagrade preparat. Om
ett forbjudet/farligt preparat identifieras visas substansnamnet rétt pd instrumentet. Prekursorer
visas i gult medan icke férbjudna/farliga preparat visas grona. Anvandarna har sjalva mojligheter
att styra vilka dmnen som ska tillhéra respektive kategori och pa sa sitt kan beteendet anpassas
till den lagstiftning som giller i respektive land. Nar nya amnen tillkommer, sasom nya narkotiska
substanser eller sprangdmnen, kan de ocksa laggas in i ratt kategori.

Verify liknar Screen i den mening att anvidndaren vet vad man séker, men till skillnad fran
Screen séker man bara efter en specifik substans istéllet for att leta bland flera. Denna funktion
anvands ofta i industrier for att verifiera inkommande material och kvalitetssikra processer.

Identify anvands vanligtvis s.k. first responders, de som forst stoter pa ett okant dmne vid till
exempel en olycksplats dir en tankbil har vilt eller dir skadade personer finns. Aven i samband
med “brev med okant vitt pulver” anvands denna funktion. Instrumentet letar har bland alla de
substanser som finns i biblioteket. Om flera @mnen finns i provet visas alla de som identifierats
som en grupp.

Dessutom ar som tidigare namnts instrumentet en integrerad del av Serstechs systemlosning.
Sjdlva matningen och dess omedelbara resultat dr inte slutpunkten, utan bara en del av det vérde
som kan skapas for kunden. Integrationen med ChemDash sakerstaller att all data alltid &r till-
ganglig, overallt. Sa snart ett matinstrument kopplas upp till systemet sparas all data automatiskt
och med hog sikerhet i systemet. Darefter ar tillgdngen ar begransad endast till personer med
relevant behérighet hos kunden.

Losningen har utvecklats och tillverkats for att kunna vara mycket kostnadseffektiv efter-
som manga instrument krévs for att kunderna ska kunna na basta mojliga resultat. Ju fler stal-
len dar de kan mata, desto battre beslut kan de fatta nar informationen sammanstalls. Pris-
modellen skapar forutsattningar for kunder att inforskaffa storre antal matpunkter och
synergierna pd systemniva skapar ytterligare mervarde.




Testat och forfinat av experter

Serstech har i sitt utvecklingsarbete arbetat valdigt nira det svenska forsvaret, framférallt FOI,
Totalférsvarets Forskningsinstitut, som anvant Serstechs instrument fér att mata upp databa-
ser, bland annat databaser fér springdmnen och narkotika. Henrik Ostmark, nationell expert
inom explosivamnen och forskningschef for energetiska material pd FOI sager:

"Vi vet vad som krdvs av instrument som Serstechs och har sjilva anvint deras instrument for att
mdta upp darabaserna.”

Samarbetet med Hotzone som inleddes under andra halvaret 2015 har lett till framsteg inom
produktutvecklingen tack vare den positiva respons man mottagit. Hotzone bestdr av exper-
ter inom "CBRNE” (farliga amnen) med mer dn 100 ars samlad erfarenhet inom bland annat
skarpa sprangmedel, kemiska stridsmedel och andra farliga &mnen. De bedriver idag utbildning
med Serstechs systeml6sning. Olivier Mattmann, VD Hotzone Solutions Group, och tidigare
instruktor av inspektorer pa nobelprisbelonta OPCW kommenterade:

“Serstechs Indicator dr ett verkligen anvindbart instrument. Det dr litet och ger snabbt en tydlig iden-
tifiering av mdnga av de dmnen som inspektorerna letar efter. Det kan dven anvindas med full skydds-
utrustning i svira miljoer. Med ChemDash, den nya mjukvaran, kan inspektorerna samarbeta mycket
smidigare, vilket krdvs for art hdlla tempo med hoten.”

Flexibla produktversioner
Med koppling till Serstechs bibliotek av kdanda substanser kan instrumentet ge information om
exempelvis amnets explosivitet, brandfarlighet och giftighet. | dagslaget erbjuds sex produktva-
rianter som ar inriktade mot specifika kundsegment. De skiljer sig at i frdga om vilka amnesbib-
liotek som ar inbyggda. Serstech erbjuder dven uppgraderingspaket for kunder som har behov
av utokad kapacitet senare.

Variant Beskrivning

Basmodell Instegsversion som endast innehéller Serstech demonstrationsbibliotek med cirka
100 dmnen. Denna produkt lampar sig for t.ex. kunder som avser att bygga upp
sina egna referensbibliotek i ChemDash och séledes skapa en skraddarsydd [6sning.

Explosiver Lésning fér identifikation och screening av explosiva dmnen. Ar férsedd med
cirka 100 substanser relevanta for andamilet.

Narkotika och Explosiver ~ Kombinationsmodell som innehaller férmagorna fran bdde Narkotika- och
Explosivmodellerna.

Narkotika Losning for identifikation och screening av narkotika. Referensbiblioteket inne-
héller cirka 150 relevanta substanser.

Generell kemisk Modell riktad mot mer generell identifikation av kemiska dmnen. Biblioteket
innehaller éver 14 000 dmnesreferenser som spanner éver ett stort antal olika
substanstyper.

Komplett Kombinationsmodell som innefattar férmagor fran samtliga modeller ovan.

Serstech adderar standigt nya referenser till amnesbiblioteken. Dessa uppdateringar distribu-
eras fortlépande till instrument pa faltet via ChemDash. Kunden fir saledes en [6sning som ar
bade aktuell och framtidssiker. Kunderna kan dessutom sjalva bidra till processen. Finns en sub-
stans inte med i databasen kan prover skickas in till Bolagets eller en partners laboratorium fér
att identifiera substansen och faststalla dess spektra. Databasen kan darefter uppdateras sa att
nista gdng amnet upptacks sa har instrumentet mojlighet att identifiera det pa plats. Kunden
kan aven pa egen hand ligga till nya amnen direkt i alla sina egna instrument. Detta hanteras
enkelt for kundens alla instrument pd en gang via ChemDash.
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CHEMDASH - MOLNTJANST SOM EFFEKTIVISERAR ARBETET

Serstech har sedan 2015 utvecklat molntjansten ChemDash.
En grundlaggande marknadsdrivare bakom 16sningen har varit
det behov av kontinuerlig effektivisering av verksamheten som
Serstech har identifierat hos malkunderna. Inom den kemiska
domainen betyder det att man behéver stéd inte bara vid sjilva
mattillfallet, utan dven da information frdn matningen skall
jamforas med andra matningar och beslut ska fattas pa orga-
nisationsniva. ChemDash ar darfor utvecklat som ett sadant
stodverktyg.

Viktiga ledord for utvecklingen varit sikerhet, flexibilitet,
skalbarhet och kostnadseffektivitet. Aven dessa ar ett resultat
av den marknads- och konkurrensanalys som Bolaget genom-
fort. Sdkerhet innebar att kunder inom omridden som tull,
polis samt raddningstjanst som villkor fér kop staller mycket
hoga krav pd dataintegritet, kryptering, isolering av data etc.
Flexibilitet innebar att systemet mdste kunna anpassas till de
olika verksamhetsbehov som finns inom Serstechs markna-
der, geografiskt, vertikalt och 6ver tid. Skalbarhet syftar till att
samma system maste kunna fungera pa samma satt for stora
kunder med hundratals instrument och anvindare spridda 6ver
ett stort geografiskt omrade, likval som foér enstaka. Slutligen
maste allt detta goras med bibehallen kostnadseffektivitet,
bide for kund och leverantor.

ChemDash kan aven byggas ut for att inkludera matdata
fran andra typer av instrument. Det finns dven mojlighet att
bygga ut systemet med till exempel bilder och video, vilket kan
vara relevanti samband med utredningar eller olyckor, samt for
generell dokumentation.

Funktioner i ChemDash

Under 2016 levererar Serstech tjanster inom ramen fér Chem-
Dash som fokuserar pd omraden som att automatiskt lagra och
visualisera kemisk data, skapa loggar sa anvdndaren kan se vad
som skett samt gora det mojligt fér anvandare att skapa sina
egna referensbibliotek och pa sa sétt sjalva anpassa [6sningen
till den specifika verksamhetens behov. Detta inkluderar en
editor for den substansinformation som skall visas pa instru-
mentets bildskarm nar ett amne har identifierats. Vad som ar
relevant i det avseendet varierar i hog grad mellan kunder och
6ver tid. Anvdndare behover dessutom aldrig tianka pa att ta
backup och administratérer i systemet kan se till att alla instru-
ment alltid har senaste mjukvaran och relevanta bibliotek.

P4 langre sikt, fran slutet av 2016 och framét, kommer mer
avancerade tjdnster som t.ex. automatisk generering av handel-
ser i systemet utifrin de matningar som kommer in, integration
med andra befintliga IT-system hos kunden, avancerad rap-
porteringsfunktionalitet, samt stéd for mer avancerade funk-
tionsfléden enligt nedan.

ERBJUDER EN KOMPLETT SYSTEMLOSNING

ChemDash &r byggt i flera lager dar processer och system hos
en kund knyts som dndpunkter och kan konfigureras till att
mata in eller ta emot data. Detta ar viktigt for att det medfor
att kunderna kan koppla ChemDash till sina existerande IT-sys-
tem och verksamhetsprocesser. Genom detta forfarande upp-
nar man full potential nar bdde affarsprocessen och -systemen
ar integrerat i molntjansten. Molntjansten skapar en knytpunkt
som gor att instrument kan kopplas upp i systeml6sningar
med en mojlighet att dela data med andra. Detta kommer som
namnts dels leda till effektivare hantering av uppdateringar,
skapa ett verktyg for att hantera den kontinuerligt viaxande
informationen och hjalpa kunden att fatta nédvandiga och kor-
rekta beslut vilket dr Bolagets slutmal.

ChemDash funktionsfléde medfér bland annat snabba
uppdateringar av nya hot och narkotika. Ett enkelt scenario
skulle kunna se ut som foljer:

1. Anvindare hittar ett okdnt amne som misstanks vara nar-
kotika, t.ex. med hjilp av Serstech 100 Indicator.

2. Amnet skickas till laboratorium som faststéller substan-
sens spektra och medicinsk effekt.

3. Substansen liggs in i databasen och klassificeras utifrdn
respektive lands géllande lagstiftning om substansen.

4. Samtliga spektrometrar som finns ute i falt och som abon-
nerar pd tjansten uppdateras automatiskt. Detta innebar
att tidpunkten mellan det att substansen ar okand till det
att den ar kand pa filtet kortas ner fran manader eller &r
till dagar eller veckor, beroende pa laboratoriets process.

ChemDash ér utvecklat for att kunna beskriva olika typer av
sadana scenarier med varierande fléde och komplexitet. Till
flodet kan man koppla matinstrument, anvindare och andra
IT-system. Handelser kan sedan definieras och genereras au-
tomatiskt. System eller anvandare kan underrittas om nagot
viktigt hander. Anteckningar och dokument kan adderas 6ver
tid och allt som gors inom ramen for flédet loggas i syste-
met och statusrapporter kan skapas nar som helst. Floden,
handelser, kemisk information och externa systemkopplingar
Svervakas och styrs via en kontrollpanel i ChemDash som ar
tillganglig for de personer som har erforderlig behérighet.
Detta koncept kallas for “Mission” och varje anvandningsfall
hos kund kan beskrivas som ett Mission och kan modelleras i
ChemDash. Mission ar darfér ett centralt for att skapa verk-
samhetsnytta at kunden i ChemDash.

BOLAGSBESKRIVNING SERSTECH AB (PUBL)



Kundfordelar

For att sammanfatta kan sdledes stora effektivitetsvinster
goras med hjalp av ChemDash:

« Samlad 6verblickbar information om alla instrument
- Anvindarna behover aldrig géra back-up av sina mat-
ningar
- Ingen kan fuska och ta bort matningar

- Underlag for analyser av vad som hittats och vilka tren-
derna ar

- Sevad som hittats, var och avvem
« Samarbeta med andra for att snabb insats

- Uppdatera dina bibliotek med de senaste hoten och nar-
kotiska preparaten

- Dela data med andra, bade inom organisationen och med
andra organisationer

« Automatisera rutinarbete
- Sitt regler sa att andra larmas automatiskt vid sarskilda

handelser

Forutom dessa finns infrastrukturella fordelar som ocksa
bidrar till 6kad effektivitet:

- Fartillgang till nya funktioner omedelbart och utan installation
- Ingen extra programvara behéver installeras och under-
hallas

- Ny funktionalitet levereras kontinuerligt (Continous
Delivery)

« Snabb och transparent skalning av kapacitet samt redundans
- Lagringsutrymme etc kan adderas dynamiskt medan [6s-
ningen anvands

- Foér kunden transparent distribution av databaser éver
flera datacenter

- Data kan lagras nara kunden for att optimera svarstider i
systemet

Molntjanst och system

BOLAGSBESKRIVNING SERSTECH AB (PUBL)

Distributionsformer

« Sestatus pd alla dina instrument
— Sakerstall att alla instrument har den senaste mjukvaran
(kvalitetssakra)
- Hantera nya och gamla anvandare pa ett enkelt vis

- Sakerstall att alla data kommer in automatiskt och snabbt

En komplett systemloésning

Serstech erbjuder en komplett systemlésning dar instrument
tillsammans med molntjansten ChemDash skapar ett “ekosys-
tem”. Anvandandet av den kompletta tjansten mojliggor att
beslutsfattaren kan se helhetsbilden och dra slutsatser samt
agera utifran dem. Med helheten menas att kunderna fran en
skdrm kan overvaka alla instrument, uppdatera dem, ladda
ner nya spektran pa kemi-

kalier som delas ut till alla Bara inom EU rap-
instrument  samt  koppla porterades hela 101
flodet till  verksamhets nya och  okontrollerade
processerna. Denna mojlig- substanser under 2014

het ar den storsta skillnaden
mot konkurrenter eftersom
molntjénsten erbjuder ett
system av instrument och
beslutsstod som alltid &r
uppdaterat i takt med att
allt fler substanser dyker
upp pa marknaden.
Molntjadnster mojliggor dessutom att Serstech kan erbjuda
abonnemangsprissattning och resulterar dirmed i aterkom-
mande intdkter. Som antytts tidigare kommer molntjins-
terna att resultera i betydande skalférdelar. Genom att samma
utvecklingsverktyg och plattform kommer att anvindas fér

data till ndsta

samtliga kunder standardiserar man anslutning av nya kunder.
Det spelar siledes ingen roll om Bolaget har 100 eller 1000
instrument anslutna, kostnaden att driva molntjansten ar
visentligen den samma.

vilket visar det stora be-
hovet att hdlla databaser
aktualiserade. Molntjdnsten
mojliggor att man enkelt
och effektivt kan skicka

Instans.
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Produktutveckling, nya applikationer och patent

SERSTECH 100 SMARTSENSOR

Serstech har en beredskap for att kunna kommersialisera
sin teknik dven for andra tillampningar. Det fordrar dock ett
kundspecifikt projekt diar den kommersiella potentialen maste
matcha de tekniska behoven. For att snabbt kunna agera har
Bolaget tagit fram Serstech 100 SmartSensor med inriktning
mot stora industrikunder (OEM). SmartSensorn bestar av en
hardvarumodul som kan kommunicera med bakomliggande
mjukvarusystem. Den har optimerats fér Ramanmaitningar
samtidigt som storleken ar liten och integrationen latt.

Vidare kan SmartSensorn latt byggas for olika prototy-
per och tester, for att passa projekt inom saval universitet
som industri. Tekniken lampar sig sarskilt for fasta installa-
tioner inom industriell processévervakning. Bolaget anpassar
da sin grundteknik till kundens specifika krav pa bl.a. storlek,
prestanda och granssnitt. Méjliga anvandningsomraden ar:

« Processautomation - realtidsovervakning av olika delsteg i
en tillverkningsprocess. Eftersom Bolagets produkt inte har
nagon kontakt med det den mater stors inte processen och
6vervakning kan dven ske genom glas eller anpassade prober
inuti processen. Man undviker darfér behovet av stickprov-
skontroller och kan istéllet kontrollera hela produktionen i
realtid.

« Overvakning av kemikalier i luft och vatten - Serstech 100
SmartSensor har i projekt integrerats i luftprovtagning for
6vervakning av partiklar i luften. Bland annat har det kom-
binerats med SERS-teknologi (se nedan for beskrivning) for
detektering och identifiering av ldga koncentrationer av
sprangamnen i luften, for att uppticka bombfabriker redan
pa tillverkningsstadiet. Ett annat omrdde &r 6vervakning
av vatten. Bakterier kan skapa avbrott inom vattenférsorj-
ningen for hela stader, leda till infektioner och smitta for
saval djur som ménniskor, samt anvandas for terror och hot.
Snabba och enkla metoder for att hitta de farliga bakte-
rierna tidigt ar saledes mycket intressanta.

« Medicinteknik - ett mojligt framtida anvandningsomrade av
Bolagets teknik ar inom medicinteknik. Bland annat skulle
tekniken kunna anvindas for att analysera blod, dock kravs
ytterligare tekniker for denna tillimpning eftersom kon-
centrationerna typiskt ar ldga. Tekniken skulle ocksa kunna
appliceras inom onkologi genom att kontrollera hudvavnad
for att identifiera cancerogena celler.

NANOTEKNIK FOR IDENTIFIERING AV LAGA KONCENTRA-
TIONER -SERS

Bolaget forfogar 6ver kunnande och metoder for utveckling,
tillverkning och anviandning av ytférstarkt Ramanteknik, s&
kallad Surface Enhanced Raman Spectroscopy (SERS). Detta
ar anvdndbart nar man vill identifiera dmnen i laga koncentra-
tioner. Grundtekniken ar kand, men maste anpassas till bide de

amnen man vill identifiera samt typ av matsituation i kommer-
siella sammanhang. Det pagar mycket forskning inom omradet
och bolagets strategi ar att félja denna for att vid behov kunna
licensiera, alternativt utveckla, limpliga SERS-tekniker.

PATENT

Serstechs verksamhet ar i sig inte beroende av egna patent och
kinner inte till att Bolagets produkter skulle gora intréng pa
befintliga patent i annans dgo.

Man har i nuldget ett patent registrerat. Patentet avser
en extremt liten spektrometer. Patentet, med nummer
US7,764374 B2 ar registrerat i USA, beviljat 2011 och giltigt
t.o.m. 27 juli 2025. Patentet anvands dock inte i befintligt pro-
duktprogram utan detta patent bedoms som vardefullt i ett
langre perspektiv nar krav pa integration och miniatyrisering
tagit ytterligare steg. Samma uppfinning ar foremél for en PCT-
ansokan hos European Patent Office (EPO). En PCT-ans6kan
leder inte till utgivet patent men later Bolaget fd 18 méinader
ytterligare pa sig att utvdrdera potentialen i sin uppfinning
innan man maste fatta beslut om i vilka lander man slutligen
ska soka patent i.

Bolagets primdra patentstrategi framover ar att genom
flexibilitet och innovationshastighet hilla sig steget fore de
stora bolagen och pa sa satt kunna erbjuda kunderna attraktiva
[6sningar. All mjukvara, sarskilt den som handlar om identifie-
ring, omges av stor sekretess da detta bedéms vara en viktig
konkurrensfordel. Bolaget bevakar kontinuerligt dven patent-
situationen pad marknaden for att undvika patentintrang. Trots
detta ar en heltickande bild narmast omdjlig att uppna. Nya
egna patent kommer endast att sokas i ett mycket begransat
antal fall p.g.a. de kostnader som ar foérknippade med sévil
ansokningar som uppratthallande och eventuellt forsvar.

Andra immaterialritter, sdsom designmonster for nya pro-
dukter, kommer att skyddas i man av behov. Bolagets namn
och logo ar varumirkesskyddade i Sverige samt pd viktiga
internationella marknader.

Bolagets patenterade chip

Bilden ovan visar virldens minsta spektrometerchip, utvecklatr och
patenterat av Serstech.

BOLAGSBESKRIVNING SERSTECH AB (PUBL)



Forsaljning

FORSALJNING

Marknader med egen forsiljning och avtal med siljpartners

Serstech arbetar framst genom saljpartners for sina
handhallna produkter och molntjanster. Modellen
bygger péa avtal med regionala och nationella fére-
tag, vilka ansvarar for fortlopande kundbearbetning
(marknadsféring och férsiljning) och lokal support.
Huvuddelen av Bolagets saljpartners har egen syste-
mintegrationskompetens och direktkontakter med
slutkunder. Bolagets partners sitter egna priser pd
de marknader dir de ar aktiva, och koper produk-
terna frén Serstech i eget namn enligt avtalsregle-
rade villkor och priser. Den valda strategin mojliggor
att Serstech kan vdxa snabbt och effektivt. Bola-
gets partners har kunskap om vilka massor som ar
viktiga, lokala kunders behov samt hur de kan kon-
taktas. Bolaget har idag, utéver direkt forsaljning pa
den svenska marknaden, avtal med saljpartners som
tacker 21 ldnder i Europa och Asien samt en partner
for Sydamerika och Vastindien.

Idag baseras kundernas beslut om inkép av tekniskt avan-
cerad utrustning ofta pa information tillganglig pa Internet.
Dirfor spelar Bolagets hemsida en viktig roll som central
informationskalla och kanal for interaktion med alla geogra-
fiska marknader och kundsegment. En vil fungerande hemsida
utgor en vasentlig del i Bolagets fortlopande marknadsstod
och informationsspridning, varfér den Internetbaserade nar-
varon dr en prioriterad del av Serstechs marknadsférings- och
forsaljningsstrategi.

Bolaget medverkar vid ett begransat antal viktiga inter-
nationella branschmassor och konferenser, samt i samverkan
med lokala saljpartner vid andra regionala evenemang dar nar-
varon kan ha vasentlig betydelse for affirsmojligheterna.

Forsiljningsprocess
Serstech erholl under 2014 och 2015 testordrar fran aktorer
inom Sakerhet och leverantérer till dessa kunder. Under januari
2015 fick Bolaget sin forsta volymorder om atta instrument
fran en polismyndighet i Sydostasien. Instrumenten kommer
att anvindas for att identifiera narkotika och sprangdmnen.
Ytterligare ordrar erhélls under 2015 och bérjan av 2016, varpa
takten i forsaljningen 6kade for varje kvartal daven om Bolaget
konstaterade att séljprocessen inom just Sdkerhet var langre an
tidigare antaget.

| juni 2016 erholl Serstech en genombrottsorder i Syd-
ostasien vard totalt 67 MSEK. Ordern bestdr av bade
Ramaninstrument och ChemDash samt |6per over tva ar.
Forsta leveranserna kommer att ske redan under det tredje
kvartalet 2016. Bolaget arbetar nu aktivt vidare med att de
testordrar som lagts ska leda till ytterligare volymbestallningar
under 2016 efter att tekniken utvarderats. Bolaget kinner uto-
ver det ocksa till ett antal upphandlingar som &r planerade att
ske under aret.

BOLAGSBESKRIVNING SERSTECH AB (PUBL)

Nuvarande marknader med distributions- och marknadsféringsavtal: Sverige,
Finland, Estland, Tyskland, Osterrike, Schweiz, Polen, Benelux, Kina, Indien,
Japan, Indonesien, Singapore, Brunei, Thailand, Myanmar, Kambodja, Laos och
Malaysia. Nytt omrdde: Sydamerika.

Hotzone Solutions

Hotzone Solutions ar ett bolag som utbildar internationella
team fran forsvar och raddningstjanster. Bolaget bestdr av
experter inom “CBRNE” (farliga &mnen) med mer an 100 ars
personliga erfarenheter av omradet och med praktiskt tjanst-
goring ibland annat Syrien, Libyen, Irak och flera andra krigs-
zoner. Under 2015 har Hotzone valt att franga de amerikanska
instrumenten (Serstechs konkurrenter) som man anvant flera
ar och anvander numera Serstechs systemlosning i sin under-
visning med skarpa sprangmedel, kemiska stridsmedel och
andra farliga dmnen. Tillsammans utvecklar Serstech och Hot-
zone anpassade 6sningar till kunder dar savél utbildning och
metodik som instrument, mjukvara och tekniska hjalpmedel
ingar. Kunderna kan genom detta erbjudas ett helhetskoncept
som ger dem trygghet i att deras operativa forméga verkligen
kommer att forbattras. Serstech och Hotzone vidareutveck-
lar nu sitt samarbete saval tekniskt som kommersiellt for att
snabbt na ut till fler kunder inom i foérsta hand explosiv- och
CBRNE/Hazmat-segmenten.

Omsittning per kvartal (KSEK)
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Finansiell utveckling i sammandrag

Fullstdnding historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tilldggsupplysningar har via hinvisning till

deldrsrapporten januari till juni 2016 och drsredovisningarna for 2015 och 2014 inférlivats i denna Bolagsbeskrivning. Bolaget ingdr

idag (september 2016) inte i ndgon koncern. Bolaget har inte brutet rdkenskapsdr och avser dirmed 1 januari till 31 december.

Nedanstdende finansiella oversikt har hdmtats frdn ovan ndmnda inférlivade dokument. Utbver vad som anges ovan avseende

historisk finansiell information som inférlivats genom hdnvisning har ingen information i Bolagsbeskrivningen granskats eller revide-

rats av Bolagets revisor.

Resultatrikning i sammandrag

januari - juni helar
(belopp i KSEK) 2016 2015 2015 2014
Nettoomsittning 696 393 2701 1132
Aktiverade utvecklingskostnader 4739 6935 12332 8056
Ovriga rorelseintikter, EU-bidrag 437 25 25 184
Summa intakter 5872 7352 15058 9372
Ravaror och férnédenheter -436 22 -1350 -12
Ovriga externa kostnader -5639 -5820 -10 600 -11585
Personalkostnader -4900 -4 486 -8 954 -6 042
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1996 -32 -1903 -63
Summa Rérelsens kostnader -12971 -10 360 -22 807 -17 702
Rérelseresultat -7 099 -3008 -7 749 -8330
Finansiella poster -350 -175 -368 -73
Resultat fore skatt -7 449 -3183 -8 117 -8 403
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -7 449 -3183 -8 117 -8 403
Nyckeltal
januari - juni helar
(belopp i KSEK) 2016 2015 2015 2014
Intakter® 5872 7352 15058 9372
Periodens resultat -7 449 -3183 -8117 -8330
Rorelseresultat fére avskrivningar -5103 -3040 -5 846 -8 267
Soliditet (%) 66 84 67 70
Utdelning - - - -
Antal anstéllda 13 10 13 9

*inkluderar nettoomsdttning, aktiverade utvecklingskostnader och évriga rérelseintikter
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Balansrikning i sammandrag

januari - juni helar
(belopp i KSEK) 2016 2015 2015 2014
Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbete 31371 24930 28516 17 437
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter - - - 453
Inventarier, verktyg och installationer 257 224 285 227
31628 25154 28 801 18117
Omsattningstillgingar
Révaror och férnédenheter 1875 212 100 24
1875 212 100 24
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 5813 478 1461 580
Aktuell skattefordran - - - 10
Ovriga fordringar 7 660 2033 61 560
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 138 221 2178 218
13611 2732 3700 1368
Kassa och bank 6934 6197 2608 327
Summa tillgangar 54048 34295 35209 19 837
Eget kapital
Aktiekapital 4809 2404 2 404 1603
Overkursfond 60364 43187 43187 26 039
Balanserad vinst eller forlust -21841 -13724 -13725 -5323
Arets resultat -7 449 -3185 -8 117 -8 402
35882 28 683 23 749 13917
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 3333 1812 2370 1870
3333 1812 2370 1870
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 278 1084 278
Leverantorsskulder 5274 1816 1591 1025
Ovriga kortfristiga skulder 1084 1665 6070 1727
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8475 41 345 1021
14 833 3800 9090 4050
Summa Eget kapital och Skulder 54 048 34295 35209 19837
Kassaflode i sammandrag
januari - juni helar
(belopp i KSEK) 2016 2015 2015 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 433 -4770 -3084 -6 479
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4823 -7 068 -12585 -8087
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 21580 17 949 17 949 8195
Periodens kassaflode 6324 6111 2280 -6371
Likvida medel vid periodens borjan 2608 327 328 6674
Likvida medel vid periodens slut 6934 6197 2608 328

BOLAGSBESKRIVNING SERSTECH AB (PUBL)
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

REDOVISNINGSPRINCIPER

Fran och med rakenskapsaret 2014 tillimpar Serstech redo-
visningsprincipen K3 med 6vergangsdatum den férsta januari
2013. Tidigare arsredovisningar har upprittats i enighet med
arsredovisningslagen samt Bokféringsnamndens allméanna rad
och vigledningar. Overgdngen till K3 har inte féranlett nigra
korrigeringar av jamforelsedrens resultat- och balansrakningar
samt ingangsbalansrakning.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER SENASTE RAPPORTPE-
RIODEN

Redan under slutet av 2015 har Serstech markt av ett allt storre
intresse fran kunder i Sydamerika och Asien. Det har visat sig
bland annat i tva strategiska order; en fran en sydostasiatisk
polismyndighet och en fran en kinesisk industripartner.

I januari 2016 fick Bolaget en order pd molntjansten Chem-
Dash. Ordern inneholl dven en order pa ett antal instrument
och kunderna kommer att anvanda instrumenten fér méatning
av farliga dmnen. Vardet var pa cirka 1 miljon kronor och fak-
turering samt leverans har skett.

| februari 2016 tog Mikael Wanland 6ver rollen som VD pa
Serstech varpa det viktigaste motivet bakom VD-bytet var en
fokusering av marknadsbearbetningen inom springmedels-
segmentet.

| mars 2016 genomférdes en foretradesemission dar Bola-
get tillfordes hela emissionsbeloppet om 23,5 MSEK fore
emissionskostnader. Samma méanad, mars 2016, erhélls en for-
sta order fran en myndighet i Indien med syfte, sprangmedel-
sidentifiering. | april manad vann man ytterligare en mindre
upphandling i Indien fran en av de stora internationella flyg-
platserna, dven hir med syftet spraingmedelsidentifiering.

| maj forstarker Serstech sin forsaljningsorganisationen
med Jose Miguel Jimenez som har anstillts som Area Sales
Manager och tilltradde sin befattning den 23 maj. Jose har
verkat inom Bruker Detection med forsiljning av instrument
inom CBRNe industrin under 10 ars tid.

| samband med detta lamnar Jan Sonnvik sin tjanst som VP
Engineering och 6vergar till egen konsultverksamhet dar Sers-
tech kommer att vara en av uppdragsgivarna.

I juni 2016 erholl Serstech en genombrottsorder i Sydosta-
sien vard totalt 67 MSEK. Ordern bestar av bade Ramanin-
strument och ChemDash samt [6per dver tva ar. Serstechs |6s-
ning kommer har att anvandas ute pa félt for att identifiera
farliga kemikalier, frimst sprangmedel och narkotika. Forsta
leveranserna kommer att ske redan under det tredje kvartalet
2016.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSPERIODEN 1 JANUARI -
31JUNI 2016 OCH 1 JANUARI - 31 JUNI 2015

Vid upprattande av deldrsrapporten, januari till juni 2016, upp-
gick antal aktier till foljd av foretradesemissionen till 42 746
204 och aktiekapitalet ar 4 808 946.

Forsiljning och resultat

Nettoomsattningen for perioden januari till juni 2016 uppgick
till 696 (393) KSEK. Det redovisade resultatet for perioden
uppgick till -7 449 (3 183) KSEK.

Resultatet har belastats med avskrivningar om 1 029 (32)
KSEK for perioden varav 1 002 (0) KSEK ar hanforligt till
avskrivningar pd tidigare ars balanserade utgifter for utveck-
lingsarbete. Under perioden har Bolaget aven haft engdngs-
kostnader i samband med bytet av VD. Dessa kostnader upp-
gick till totalt 1,2 MSEK och ar nu betalda fullt ut.

Bolagets forsaljning varierar mellan olika kvartal da for-
saljningsarbetet ar projektbaserat med langa cykler. Resulta-
tet per aktie under perioden uppgick till -0,17 (-0,15) SEK per
aktie .

Balansrakning och soliditet

Vid periodens utgang uppgick Bolagets likvida medel till 6 934
(6 197) KSEK och 500 KSEK i outnyttjade krediter. Bolagets
anldggningstillgangar uppgick till 31 628 (25 153) KSEK och
bestod framst avimmateriella anlaggningstillgangar. Per rapport-
datumet uppgick langfristiga rantebarande skulder till 3 333 (1
812) KSEK. Bolagets soliditet uppgick till 66 (84) procent.

Kassaflode

Under perioden januari till juni 2016 uppgick kassaflodet fran
den l6pande verksamheten till -10 433 (-4 770) KSEK. Kassa-
flodet fran den lI6pande verksamheten paverkades i hog grad
av genombrottsordern i Sydostasien. Likvida medel péverka-
des positivt av 6kade kortfristiga skulder och lan samt negativt
av 6kat varulager och kundfordringar. Kassaflodet fran inves-
teringsverksamheten uppgick till -4 823 (-7 068) KSEK framst
hanforligt till forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
genom aktivering av utvecklingskostnader. Kassaflodet fran
den finansieringsverksamheten uppgick till 21 580 (17 949)
KSEK, hanforligt till den foretradesemission som genomférdes
under aret.

BOLAGSBESKRIVNING SERSTECH AB (PUBL)



JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSPERIODEN 1 JANUARI -
31 DECEMBER 2015 OCH 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2014
Forsiljning och resultat

Nettoomsattningen for rakenskapsaret 2015 uppgick till
2701 (1132) KSEK. Det redovisade resultat for perioden upp-
gick -8 117 (-8 403) KSEK, vilket ar enligt plan.

Resultatet for rakenskapsaret 2015 har belastats med avskriv-
ningar for aktiverade kostnader, nigot som tidigare inte skett.
Periodens resultat har under perioden belastats med -1 903 (-63)
KSEK i avskrivningar varav -90 (-63) KSEK avser avskrivningar
pa inventarier, verktyg och installationer, -1 813 (0) KSEK avser
avskrivningar pa tidigare ars balanserade utgifter for utvecklings-
arbete samt 0 (0) KSEK avser avskrivning av goodwill.

Under 2015 har resultatet vidare belastats med hogre per-
sonalkostnader i samband med utékning av personalstyrkan
fran 9 till 13 personer. Utokningen av personalstyrkan har
framforallt skett i samband med utvecklingen av molntjansten,
ChemDash och vidare kundanpassning av instrumentet, men
aven rekrytering av en ny forséljningschef har gjorts. Personal-
kostnader uppgick till -8 954 (-6 042) KSEK.

Kostnader i samband med forsaljningsarbetet av instrumen-
ten har forskjutits i tid och paverkar siledes ocksd resultatet
2015 dé forsaljningscyklarna varit langre an Bolaget forutsett.

Resultatet per aktie under perioden uppgick till -0,38
(-0,59) SEK per aktie.

Balansrakning och soliditet

Den 31 december 2015 uppgick bolagets likvida medel till
2 608 (327) KSEK. Bolagets anlaggningstillgangar uppgick till
28 801 (18 117) KSEK vilket primart bestar av immateriella
anlaggningstillgdngar.

Bolaget hade den 31 december 2015 langfristiga ranteba-
rande skulder om 2 370 (1 870) KSEK. Bolaget har beviljats ett
kreditutrymme pa 3 MSEK fran Almi varav 1,5 MSEK &nnu ar
outnyttjat efter periodens utgang. Per den 31 december 2015
uppgick eget kapital till 23 749 (13 917) KSEK. Aktiekapitalet
ar vid utgdngen rakenskapsaret 2015 fordelat pa 21 373 102
aktier med ett kvotvarde om 0,11 SEK. Samtliga aktier utgors
av samma serie och dger samma ratt till rost och vinst i bolaget.
Bolagets soliditet uppgick till 67 (70) procent.

BOLAGSBESKRIVNING SERSTECH AB (PUBL)

Kassaflode

Under 2015 uppgick kassaflodet frdn den l6pande verksam-
heten till -3 084 (-6 479) KSEK inklusive den bryggfinansie-
ring som erholls b.la. fran Almi. Kassaflédet paverkades posi-
tivt av en minskning av fordringar och 6kade kortfristiga
skulder.Kassaflodet franinvesteringsverksamheten uppgick till
-12 585 (-8 087) KSEK framst hanforligt till forvarv av imma-
teriella anldggningstillgdngar genom aktivering av utvecklings-
kostnader. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gick till 17 949 (8 195) KSEK, hanforligt till den nyemission
som genomfordes under aret.

RORELSEKAPITAL

Det ar styrelsens bedémning att den nyligen genomférda
nyemissionen tillsammans med genombrottsordern i juni kom-
mer att skapa rérelsekapital som ar tillrdckligt fram till dess att
Bolaget blir kassaflédespositivt. Rorelsekapitalet ar darmed,
enligt styrelsens bedémning, tillrdckligt for det aktuella beho-
vet de kommande tolv manaderna da styrelsen riknar med att
Bolaget blir kassaflodespositivt i slutet av 2016.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN SENASTE
RAPPORTPERIODEN

Inga vasentliga handelser efter periodens utgang har skett.

FRAMTID

Som en konsekvens av den stora genombrottsordern som
erhélls i juni har produktionskapaciteten 6kats vasentligt och
lageruppbyggnad inletts for att kunna méta de planerade leve-
ranserna under hosten.

StyrelseniSerstech bedomer att de férandringar som beslu-
tats om i borjan av 2016 vad galler ledning, strategifokusering,
kostnadseffektivitet och finansiering sikerstaller de tidigare
kommunicerade finansiella mélen, d.v.s att Serstech mot slu-
tet av 2016 ska uppvisa ett positivt kassaflode och nettoresul-
tat. Vidare ar styrelsens langsiktiga finansiella mélsattning att
Serstech pé rullande 12-manaders basis omsatter i storleksord-
ningen 150 miljoner kronor inom 3 &r.
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Aktiekapital och agarforhallande

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-
stiga 1 500 000 SEK och inte 6verstiga 6 000 000 SEK, forde-
lat pa inte farre an 13 000 000 aktier och inte fler an 52 000
000 aktier. Per dagen for denna Bolagsbeskrivning har Bolaget
emitterat totalt 42 746 204 aktier. Aktierna dr denominerade i
SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 0,11 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Rostratt

Varje aktie i Bolaget beridttigar innehavaren till en rost pa
bolagsstimman och varje aktiedgare har ratt att rosta for samt-
liga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemis-
sion har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna
sadana vardepapper i forhéllande till antalet aktier som inneha-
des fore emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ritt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av likvi-
dation. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euro-
clear Sweden férda aktieboken pé av bolagsstimman beslu-
tad avstamningsdag ar berittigade till utdelning. Utdelningen
utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden
som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan dven ske
i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan
nds genom Euroclear Sweden, kvarstér aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar
foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfal-
ler utdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner
avseende ritten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfér
Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige
ar normalt féremal for svensk kupongskatt.

| svenska bolag maste utdelningen féreslds av Styrelsen och
beslutas av bolagsstimman i enlighet med aktiebolagslagen
och bolagsordningen. | 6verviagandet om forslag till utdel-
ning for framtiden kommer Styrelsen att beakta flera faktorer,
bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finan-
siella stallning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expan-
sionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga
faktorer.

Den nya finansieringen kommer att ga till ytterligare mark-
nadssatsningar, uppbyggnad av siljpartnerndtverk globalt,
fordjupad fokusering inom sprangmedelsidentifiering av saval
instrument som molntjanst samt vidare effektivisering av bola-
gets organisation. Emissionslikviden anvandes ocksa till att [6sa
fem miljoner av den lanefinansiering som gjordes under novem-
ber 2015. Finansieringen kommer dérutdver att anvandas till
produktion av ytterligare instrument eftersom samtliga instru-
ment fran tidigare serier levererats till kunder och saljpartners.

Styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella
vinstmedel for att finansiera marknadssatsningen samt den
fordjupade kundanpassningen. Styrelsen férutser foljaktligen
inte att ndgra kontanta utdelningar betalas inom den narmsta
tvd-drsperioden. Ingen utdelning lamnades heller fér raken-
skapsaren 2014 eller 2015.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfiardade for Bolagets
aktier. Aktieinvest FK ar kontoférande institut. ISIN-koden for
Serstechs aktie ar SE0005365095.

AGARFORHALLANDE

Det foreligger inga aktiedgaravtal eller andra éverenskommel-
ser eller motsvarande avtal mellan nagra av Bolagets aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Aktiekursens utveckling (per den 7 september 2016)
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Aktiekapiralets utveckling

Ar Transaktion Kvotvirde Forindring antal aktier  Forandring aktiekapital Totalt antal aktier Totalt aktiekapital
2006 Bolagets grundande 100,00 1000 100000 1000 100 000
2007 Split 1000:1 0,10 999 000 0 1000000 100 000
2007 Nyemission 0,10 120000 12000 1120000 112 000
2008 Fondemission 0,45 0 392000 1120000 504000
2009 Nyemission Apport 0,45 40000 18 000 1160000 522000
2010 Nyemission 0,45 230000 103 500 1390000 625500
2010 Nyemission 0,45 70000 31500 1460000 657 000
2010 Nyemission 0,45 153 000 68 850 1613000 725850
2012 Nyemission 0,45 81169 36526 1694 169 762 376
2012 Nyemission 0,45 600000 270000 2294169 1032376
2013 Split 4:1 0,11 6882 507 0 9176 676 1032376
2013 Nyemission 0,11 4000000 450000 13176 676 1482376
2014 Nyemission 0,11 1072059 120 606 14 248 735 1602982
2015 Nyemission 0,11 7 124 367 801491 21373102 2404 473
2016 Nyemission 0,11 21373102 2404 473 42 746 204 4808 946
Agarférhédllande per den 30 juni 2016
Aktiedgare Antal aktier Procent
Custodian Life Limited 4096 538 9,6%
Avanza Pension 2621123 6,1%
Nordnet Pensionsférsakring AB 2106 218 4,9%
Skandinaviska Enskilda Banken S.A 1070736 2,5%
Thomas Pileby, Ordférande & CFO* 819 667 1,9%
Jorg Hibner, Grundare 800000 1,9%
Robur Férsdkring 784975 1,8%
BNYMSANV RE BB RE OLD MUTAL INTERN 590 549 1,4%
Mathias Albertson 554177 1,3%
Kustmaklarna i Halmstad KB 500000 1,2%
Totalt 10 storsta aktiedgarna 13979 416 32,6%
Summa resterande 1941 aktiedgare 28766 788 67,4%
Summa 42 746 204 100,0%

*dgande via Pileby & Partners AB, New Projects Group Scandinavia AB och privat.

BOLAGSBESKRIVNING SERSTECH AB (PUBL)
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Styrelse, ledande befattningshavande och revisor

STYRELSE

Enligt Serstechs bolagsordning ska styrelsen bestd av tre
till sex styrelseledaméter. Styrelsen bestdr for narvarande
av tre ledamoter. Alla styrelsemedlemmar ar oberoende till
Huvudagarna i Bolaget. Thomas Pileby ar styrelseordférande
och CFO och ar dirmed inte oberoende i forhallande till Bola-
get och dess ledning. Resterande styrelseledamoéterna ar alla
oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen.

Thomas Pileby

Fodd 1951, Ordférande, CFO sedan 2006

« Utbildning: Universitetsstudier i Foretagsekonomi och
Industriell ekonomi.

« Erfarenhet: Tidigare CFO/VD Bibliotekstjanstgruppen,
2003-2005, CFO/VD Obducat AB (publ) 1999-2002, Treasu-
rer/controller 1977-1998 Akerlund&Rausing Group.

« Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Chroma-
lytica AB, LLOP Holding AB, Pileby & Partners AB och
New Projects Group Scandinavia AB. Styrelseledamot
i Pmevenire AB, Proistami AB, lasomai AB och Euryp-
haessa AB samt styrelsesuppleant i AKAB Utbildning AB.
Tidigare uppdrag senaste fem aren: VD och ordférande i
Veronix Holding AB. Styrelseledamot i Dreampark AB och
suppleant i Surplus Inventions AB.

« Innehav: 819 667 Aktier via P&P, NPGC och privat.

Anders Laurin

Fodd 1960, Styrelseledamot sedan 2013

« Utbildning: ADB-linjen, teknisk variant.

« Erfarenhet: Mangarig erfarenhet frdn sakerhets- och auto-
mationsbranscherna. Karridren inleddes 1984 pa TAC AB,
som numera tillhér Schneider Electric. Laurin ar expert inom
natverksvideo och har varit bidragit till marknadsutveck-
lingen av denna teknik inom sakerhetsbranschen. Fran 2003
till 2008 var Anders Laurin vice vd pa Axis Communications
AB. Fran och med sommaren 2008 till vintern 2013 var han
vd pa borsnoterade MultiQ International AB. Numera driver
han sitt heldgda bolag Alcato Consulting AB.

« Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Simris Alg
AB, Alcato Consulting AB och GatewayHR AB. Styrelsele-
damot i P-V Communication AB.

- Tidigare uppdrag senaste fem aren: VD och Ordférande i
MultiQ Products AB, MultiQ Technologies AB, MultiQ
Media Solutions AB och Slutplattan BORTO 93460 AB. VD
i MultiQ International AB. Styrelseledamot i Kentima Hol-
ding AB.

« Innehav: 100 190 Aktier.

Sophie Persson

Fodd 1970, Styrelseledamot sedan 2015

« Utbildning: Examen fran European Business School i BA
(Hons) European Business Administration.

« Erfarenhet: Sophie har tidigare erfarenhet fran saval tillver-
kande som tjdnstebrancher, exempelvis processautomation,
mjukvaruutveckling, produktion. Som operativ har Sophie
bland annat varit i ledande befattning p& The Performance
Group (globala strategiska konsulttjanster till Fortune
100 bolag), agare till BSI & Partners, VD pd BT) Group AB
och arbetar sedan 2009 som professionell styrelseledamot
genom egna bolaget Agent A AB.

« Andra pagdende uppdrag: Styrelseordférande i North Che-
mical AB (publ), Aspekta AB, Steny AB och Munkeby Sys-
tems AB. Styrelseledamot i ALMI Féretagspartner Skane,
Scan Filter AB och Simklubben Lédde.

« Tidigare uppdrag senaste fem aren: Styrelseordférande i
MusicalEar AB och Plast AB Orion. Styrelseledamot i Linds
Flexo AB, Activ Personal AB, Sydsvenska Handelskammaren
och Aspekta Propeople AB.

« Innehav: 17 000 aktier.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ledande befattningshavande ar alla oberoende i férhillande
till huvudagarna i Serstech AB (publ).

Mikael Wanland

Fédd 1979, VD sedan 2016

« Utbildning: Bachelor examen i Business administration.

« Erfarenhet: Mikael inledde sin karriar som marknadskon-
sult pa Swedish Trade Council i Sydafrika ar 2000. 2004 blev
Mikael Sales manager pa Unfors Raysafe varpd han 2007 blev
president APAC for samma bolag men placerad i Singapore.
| augusti 2015 gick han till Serstech och tilltradde som VP
Sales varpa han i februari 2016 tog éver VD rollen i Serstech.

« Andra pagaende uppdrag: -

« Tidigare uppdrag senaste fem aren: -

« Innehav: 55 000 Aktier.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Uppdraget for samtliga styrelseledamoter galler till slutet av
nasta arsstamma. Det har inte forekommit sarskilda 6verens-
kommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller
andra parter, enligt vilka valts in i férvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares dtaganden gentemot Bolagets och dess
privata intressen och/eller andra ataganden.

Utover detta foreligger inga familjeband mellan Bolagets
styrelseledamoter och ledande befattningshavare.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare (i) domts i bedragerirelaterade
mal, (ii) utéver vad som anges nedan representerat ett foretag
som forsatts i konkurs eller likvidation, (iii) varit féremal for
sanktioner eller anklagats av myndighet eller organisation som
foretrader en viss yrkesgrupp och ar offentligrattsligt reglerad
eller (iv) fatt naringsforbud.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
nas genom kontakt med Bolaget.

ERSATTNING
Ersattning styrelse

Till styrelsen utgar ersattning om 60 KSEK per ledamot. Total
ersattning under 2015 har utgatt med 248 KSEK.

Ersattning ledande befattningshavare
Under rakenskapsaret 2015 uppgick ersittningen till verkstal-
lande direktor till 971 KSEK och till évriga ledande befatt-
ningshavare till totalt 1,8 MSEK. Utav den totala ersittningen
utgdr Thomas Pilebys ersittning via ett konsultavtal och under
rakenskapsaret 2015 fakturerades 360 KSEK.

For nuvarande VD, Mikael Wanland, utgar ersattning om
55 KSEK per méanad samt en rorlig ersittning baserad pa Bola-
gets forsaljning.

BOLAGSBESKRIVNING SERSTECH AB (PUBL)

PENSION

Den tidigare verkstéllande direktéren erholl 20% i pensions-
avsdttning av sin bruttolén. Den eftertrddande verkstallande
direktoren och 6vriga ledande befattningshavare erhaller 4,5%
av bruttolénen i pensionsavsattning.

For rakenskapsaret 2015 uppgick pensionskostnader for
verkstallande direktoren till 216 KSEK och till 6vriga ledande
befattningshavare till 76 KSEK.

AVGANGSTIDER/AVGANGSVEDERLAG

Mellan Bolaget och VD galler uppsigningstid om sex (6)
manader. Fér den tidigare VD, Peter Hojerback, gallde 9 ména-
ders uppsagningstid och ett avgingsvederlag pa 3 manadslo-
ner, vilket belastade andra kvartalet under 2016. Fér Thomas
Pileby gller en uppsagningstid om en (1) manad. Inga avgéngs-
vederlag finns for 6vriga ledande befattningshavare.

BOLAGSSTYRNING

Det finns idag inget krav pd att “Svensk kod for bolagsstyr-
ning” ska tillampas av bolag vars aktier 4r upptagna till handel
pa Nasdaq First North. Bolaget har ingen plan pa att tillampa
Svensk kod for bolagsstyrning annat an i delar som anses vara
relevanta for Bolaget.

Serstech AB (publ) har idag inga kommittéer for revisions-
eller ersittningsfragor. Styrelsen fattar alltid beslut om tillsatt-
ning och ersittning av VD och 6vriga ledande befattningsha-
vare.

REVISOR

Bolagets revisor ar den auktoriserade revisorn Per-Arne
Petersson pa Deloitte AB.
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Bolagsordning

Bolagsordning fér Serstech AB (publ) (556713-9893)

$ 1 Firma
Bolagets firma dr Serstech AB (publ).

$ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt sate i Lund.

$ 3 Verksamhet

Bolaget ska utveckla, producera och salja produkter och tjans-
ter inom foretrddesvis molekylaranalys samt bedriva dirmed
sammanhéngande verksamhet.

$ 4 Aktiekapiral
Aktiekapitalet utgor lagst 1.500 000 kronor och hégst
6.000.000 kronor.

$ 5 Aktieantal
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 13.000 000 och hégst
52.000 000.

$ 6 Avstimningsforbehdll

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om hantering av finansiella instru-
ment.

$ 7 Styrelse
Styrelsen bestar av 3 - 6 ledamoter. Den valjes arligen pa ars-
stimman for tiden intill dess ndsta drsstamma har hallits.

$ 8 Revisorer
Bolaget ska valja 1 - 2 revisorer med eller utan revisorssupp-
leanter.

$ 9 Kallelse

Kallelse skall ske genom annonsering i Post och Inrikes tid-
ningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall
annonseras i Dagens Industri. Kallelsen kan darutéver ske
genom brev med posten, e-post eller fax. Kallelse skall ske tidi-
gast sex veckor och senast tre veckor fore bolagsstamman.

$ 10 Bolagsstdmma
Arsstamma halles arligen inom 6 manader efter rikenskapsar-
ets utgang.

Pa arsstamman skall féljande drenden férekomma:

Val av ordférande vid stamman

Upprattande och godkiannande av rostlangd
Godkannande av dagordning

Val av en eller tva protokolljusterare

Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad

oV WN

Foredragning av framlagd arsredovisning och revisions-
berattelse samt i forekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse
7. Beslut
a) om faststallande av resultatrakning och balans-
rakning samt i forekommande fall koncernresultat-
rakning och koncernbalansrakning
b) om dispositioner betraffande vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansrakningen
©) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verk-
stdllande direktor ndr sadan forekommer
8. Faststillande av styrelse- och revisorsarvoden
9. Valavstyrelse och iférekommande fall, revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter

$ 11 Annat drende, som ankommer pa staimman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstimma ma envar réstberattigad rosta for hela anta-
let av honom dgda och foretradda aktier, utan begransning i
rostetalet.

$ 12 Rdkenskapsdr

Rékenskapsar ar kalenderar 0101 - 1231.

Denna bolagsordning har antagits pd bolagsstimma 2015-02-06
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Legala frdgor och kompletterande information

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

Serstech AB (publ), 556713-9893, registrerades vid Bolags-
verket den 27 oktober 2006. Bolagets associationsform
ar aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Styrelsen har sitt site i Lund. Bolaget har inga dotterbolag eller
intressebolag.

VASENTLIGA AVTAL

Leverantérsavtal

Avtal med tillverkare av de handhdllna instrumenten
Bolagets avtal med tillverkaren av de handhallna instrumenten
ingicks i december 2015 och géller tillsvidare med en 6msesidig
uppsagningstid om 12 manader. Avtalet innehaller sedvanliga
garantier fran leverantéren avseende produkternas tillverk-
ning, kvalitet och eventuella fel.

Avtal med licensgivare avseende databas

Bolaget har ingatt ett avtal med en licensgivare enligt vilket
Bolaget koper licenser till en s.k. Ramandatabas som anvands
forattidentifiera amnen och kemiska féreningar. Bolaget vida-
redistribuerar licenserna till aterférsiljare och slutkunder for
anvandning med Bolagets produkter. Avtalet |6per tillsvidare.

Avtal med utvecklare av datahanteringsprogram

Vid kép av Bolagets handhéllna instrument medfoljer ett data-
hanteringsprogram som anvinds for att konfigurera Bolagets
handhéllnainstrument. Avtalet med utvecklaren av datahante-
ringsprogrammet ingicks under 2015 och |6per tillsvidare med
en omsesidig uppsagningstid om tre manader. | samband med
Bolagets lansering av ChemDash-tjansten avses det befintliga
datahanteringsprogrammet avvecklas och tas éver av Bolaget.

Distributionsavtal

Bolaget har ingdtt distributionsavtal med ett antal aterfor-
saljare runt om i véarlden. Avtalstiden varierar mellan avtalen
och uppgar till mellan tvd och fem ér.

Genom distributionsavtalet ges dterforsaljaren en exklusiv
ratt att agera som saljpartner till Bolaget inom ett specifikt
omrdde och till vissa specifikt angivna klientsegment. Exklu-
siviteten och avtalet ar beroende av att viss forséljningsniva
uppnas. Bolaget forbehaller sig dven normalt ratten att fort-
satta salja till existerande och/eller internationella kunder i
omrddet. For narvarande har Bolaget aterforsaljare med exklu-
sivitet i Australien, Brunei, Frankrike, Indonesien, Japan, Kam-
bodja, Kina, Laos, Myanmar, Nya Zeeland, Polen, Schweiz,
Singapore, Thailand, Tyskland och Osterrike. Klientsegmenten
utgors i de flesta fall av “industri, forsvar och sakerhet” samt
“utbildning och forskning”.

Distributonsavtalen innehaller begransningar i aterfor-
saljarnas ratt att silja konkurrerande produkter samt vissa
ataganden for aterforsaljarna avseende marknadsforingsatgar-
der och service av produkterna.

Bolaget samarbetar dven med tvd aterforsaljare i Indien,
dock utan att formella distributionsavtal har ingatts.

BOLAGSBESKRIVNING SERSTECH AB (PUBL)

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen for Bolaget kanner till foreligger inte nagra
aktiedgaravtal eller liknande 6verenskommelser mellan nagra
av Bolagets storre aktiedgare.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har fran tid till annan ingdtt konsultavtal med styrelse-
ledamoter (eller bolag som styrelseledaméterna haft anknyt-
ning till) avseende tillhandahillande av olika tjanster som
Bolaget har haft behov av.

Per dagen for denna Bolagsbeskrivning ar ett sadant kon-
sultavtal ikraft; konsultavtal med Pileby & Partners AB som
ingicks under 2009. Pileby & Partners AB ags av Bolagets sty-
relseordférande Thomas Pileby. Avtalet avser tjanster rorande
finansiering, ekonomi och administration. Pileby & Partners
erhaller en fast ersattning per manad for de tjanster som till-
handahills. Under rakenskapsaret 2015 fakturerades 360 KSEK
av Pileby & Partners.

OVRIGA AVTAL

Bolagets fore detta verkstallande direktor, Peter Hojerback,
avslutade sin anstallning i februari 2016. Peter Hojerback ar
berattigad till ett avgangsvederlag uppgéende till tre minads-
[6ner. Peter Hoéjerback omfattas dven av ett konkurrens-
atagande i 12 maénader efter anstillningens upphérande.
Under tiden konkurrensférbudet 16per har Peter Hojerback
ratt till ersattning fran Bolaget uppgdende till 80 procent av
den fasta [6nen.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget har i nuldget ett patent registrerat i USA avseende en
spektrometer. Patentet |6per ut under 2025. Patentet anvands
inte i Bolagets befintliga produktprogram utan bedéms som
virdefullt i ett ldngre perspektiv nir krav pad integration och
miniatyrisering tagit ytterligare steg. Samma uppfinning ar
féremal for en PCT-ansokan hos European Patent Office
(EPO). Bolaget har inga andra registrerade patent.

Bolaget innehar ett nationellt figurmarke registrerat i Sve-
rige. Bolaget har dven ansokt om skydd av figurmarket i Storbri-
tannien, Kina, Tyskland, Frankrike, Indien och Japan samt USA.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING

Foljande handlingar kommer under Bolagsbeskrivningens gil-
tighetstid att finnas tillgiangliga for granskning i elektronisk
form pa Bolagets hemsida, www.serstech.se:

« Bolagsordning for Serstech AB (publ).

+ Bolagets reviderade arsredovisningar for rikenskapsaren
2014 och 2015, inklusive noter och revisionsberattelser samt
delérsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2016.

« Foreliggande Bolagsbeskrivning.
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Adresser

BOLAGET

Serstech AB (publ)

Ideon Science Park
Scheeleviagen 27

22370 Lund

Telefon: +46 709 759 000
E-post: info@serstech.com

FINANSIELL RADGIVARE
Vastra Hamnen Corporate
Finance AB
Jungmansgatan 12

21119 Malmé

Telefon +46 40 200 250
www.vhcorp.se

LEGAL RADGIVARE
Advokatfirman Vinge
Ostergatan 30

21122 Malmé

Telefon: +46 10 614 55 00
www.vinge.se

REVISOR

Deloitte AB
Hjalmaregatan 3

201 23 Malmo

Telefon: +46 75 246 41 00
www.deloitte.se

CERTIFIED ADVISER

Vistra Hamnen Corporate
Finance AB
Jungmansgatan 12

21119 Malmé

Telefon +46 40 200 250
www.vhcorp.se

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23 Stockholm

Besoksadress:
Klarabergsviadukten 63
101 23 Stockholm
Telefon: +46 8 402 90 00
www.euroclear.com

Serstech AB | Ideon Science Park | Scheelevagen 27 | 223 70 Lund, Sverige |

Telefon: +46 709 759 000
E-mail: info@serstech.com
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