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Styrelsen och verkstéllande direktdren for Serstech AB far hdrmed avge arsredovisning for
rékenskapsaret 2018.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK.

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten
Serstech AB 556713-9893 ér ett aktiebolag i Sverige med site i Skane 1an, Lunds kommun. Adressen till
huvudkontoret &r S6lvegatan 43, 223 70 Lund.

Foretagets verksamhet omfattar utveckling, produktion och f6rsédljning av produkter och tjdnster inom
frimst molekyldranalys.

Verksamhetens art och inriktning

Serstech skapar medvetande om kemikalier i samhallet genom att omvandla information fran
miatinstrument och databaser till kunskap som gér verksamheter effektivare. Genom en kombination av en
sdker molnldsning och innovativa instrument baserade pé ramanteknik, skapar vi snabbt enkla system
som hanterar allt frn sprangdmnen och narkotika till farligt gods, industri- och l&kemedelskemikalier.
Kunder inom industrin sparar tid och pengar genom snabb och enkel kvalitetskontroll av rdvaror, medan
man inom tull, polis och miljosékerhet skapar ett tryggt och sékert samhille.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

= Ijanuari 2018 holl Serstech en extrastimma dar det beslutades om nyemission samt dndrad
bolagsordning med anledning av detta. Nyemissionen syftade till att mjliggéra en justerad
aterforséljarstrategi. Nyemissionen uppgick till 24,6MSEK och tecknades till 197%.

*  Under forsta kvartalet 2018 tog Serstech emot flera viktiga ordrar frdn nya partners, vilket
indikerade att den nya strategin &r framgéngsrik.

»  Under andra kvartalet erhdll Serstech ett patent f6r elektronisk autofokus och tecknade OEM-avtal
med tvé framgéngsrika globala aterforséljare av métinstrument. Ordinarie &rsstdmma holls den 8:¢e
maj.

= Under tredje kvartalet sade Serstech upp avtalet med International Outsourcing Services Pte Ltd
(I08). Totalt levererades produkter och tjénster till ett virde av 30MSEK, den senaste leveransen
under 2017. Genom uppségningen avslutas &ven leverans av den order vird 67MSEK som mottogs
under 2016. Uppségningen paverkar inga historiska resultat men innebar en nedskrivning av en
obetald fordran om 2,3MSEK.

= Under fjirde kvartalet kunde Serstech rapportera att man nétt en milstolpe 1 sitt partnernitverk med
20 nya partners under 2018, denna milstolpe Svertraffades under &rets sista ménad och uppgick vid
arsskiftet till totalt 30st.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Efter en legal process har Serstech under arets forsta ménad mottagit instrument frén IOS med ett
uppskattat forséljningsvirde Gverstigande 2MSEK. Det uppskattade véirdet pé instrumenten Sverstiger
dven den utestdende fordran bolaget har pa IOS och ticker alla kostnader bolaget har haft darav.
Produkterna har tagits in i bokslutet 2018 som en interimsfordran vérderad till anskaffningsvirde under
Q4 2018.
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Forskning och utveckling

Den forsta generationen av kommersiell indikator kopplad till en systemldsning lanserades 2016, dérefter
har utvecklingsarbetet i storre utstrackning fokuserats pa kundanpassning, férbattringar och nya tjénster
inom ramen f6r den produktportfSlj som bolaget férfogar 6ver. De anpassningar som genomf6rts har okat
kvalitén pa instrumentet, vilket gagnar all framtida f6rsaljning. Uppdateringar och forbittringar av
bolagets indikator som presenterats sedan lansering har vésentligt h6jt produktens kvalitet. Samtidigt har
bolagets systemldsning tagit ytterligare kliv och erbjuder en marknadsledande anvandarvénlighet och
molnbaserad uppkoppling.

Agarforhillanden
De 10 storsta dgarnas innehav tillsammans uppgar till 28,68 % av aktierna. Ingen av dem dger dock
enskilt 10% eller mer av aktiema.

Flerarsoversikt (Tkr) 2018 2017 2016 2015 2014
Totala intakter 15 869 22 884 26 530 15037 9373
Resultat efter fin. poster -12 331 -2 547 -6 417 -8 117 -8 402
Balansomslutning 48 430 49 889 49 666 35217 19 837
Soliditet (%) 87,4 69,0 74,5 67,5 70,0

Foridndring av eget kapital

Aktie- Fond for ~ Overkurs-  Balanserat Arets Totalt
kapital  utv. utgifter fond resultat resultat
Belopp vid érets ingéng 4 808 948 13 457 630 52 488 629 -33 790 401 -2 547 047 34 417 759
Nyemission 2404 474 17 817713 20222 187
Disposition enligt beslut
av drets drsstimma: -2 547 047 2 547 047 0
Aktivering av utv. utgifter 3563 280 -3 563 280 0
Upplésning till 6ljd av
avskrivningar -503 742 503 742 0
Arets resultat -12 330 561 -12 330 561

Belopp vid arets 7213422 16517168 70306342 -39396986 -12 330561 42 309 385
utging

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till férfogande stdende vinstmedel: Belopp i kv
Ansamlad forlust -39 396 985
Overkursfond 70 306 342
Arets forlust -12 330 561
Totalt 18 578 796
Disponeras sa att i ny ridkning dverfores: 18 578 796

Foretagets resultat och stillning i Gvrigt framgér av efterfoljande resultat- och balansrikning med noter.
Foretagets férvintningar om framtida utveckling samt beskrivning av vésentliga risker och

osdkerhetsfaktorer framgér av VD ordet. QSJ\) (
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VD har ordet

Under 2018 byggde vi den kommersiella grunden for Serstech och mélet var att ha 20 underskrivna
distributdrsavtal pa plats vid arets slut. Malet vertraffades med rage och vi avslutade &ret med 30
kvalificerade partners, vilket gjorde att vi redan under aret hade sakerstillt tillgdng till de flesta
prioriterade geografiska marknaderna. Under 2019 kommer antalet partners att dubbleras och vi kommer
dérmed ha full tickning av alla vésentliga marknadsregioner med hjélp av minst en partner.
Partnernitverket dr under stindig utvirdering och vi riknar med att sdga upp en del partneravtal,
efterhand som nétverket forfinas och utvérderas och en del partners inte lever upp till f6rvintningarna.

Fram till 2018 sdlde Serstech direkt till slutkunder, vilket dndrades i och med den nya strategin som
bérjade implementeras i januari 2018. Genom att sélja genom partners far vi stora skalférdelar och det
later oss ocksé adressera marknadssegment som vi annars inte haft tillgang till. Vi sdg redan under aret att
strategin gav utdelning, med en nettoforsaljning pa 10,6MSEK, jamfort med 2,2MSEK 2017,
leveranserna pé ordern frén 2016 till Indonesien bortraknade. Vi forvantar oss en fortsatt acceleration
under 2019, efterhand som vart partnernitverk vixer och bygger upp stéire erfarenhet.

Partnerniitverkets stora betydelse

Sakerhetsmarknaden har langa séljcykler och i princip all férsdljning sker genom upphandlingar, som i
vissa fall blir offentliga och i vissa fall endast distribueras till lokala foretag med tillricklig kunskap och
kontakter. Att ha avtal med dessa lokala foretag dr darfor grundldggande for att kunna uppnd en
aterkommande och héllbar affir. Vi kommer att fortsitta med partnertillvaxten under 2019 for att
sikerstilla en visentlig tillgdng till de marknader som vi anser viktiga. Partnerndtverket later oss ocksa
skala upp vér kapacitet vad géller support och utbildning till slutkunderna.

Manga upphandlingar pa sikerhetsmarknaden skrivs med utgangspunkt fran en viss produkt, vilket
forsvérar for andra produkter att hdvda sig i en specifik upphandling. Serstechs partners méste darfor
utbilda, informera och péverka slutkunderna for att influera kommande upphandlingar till vér f6rdel — en
process som kan ta ett eller flera &r. Detta understryker igen vikten av att snabbt & pa plats ett stort och
komplett partnernitverk sé att s manga upphandlingar som méjligt kan paverkas och vinnas. Vér avsikt
ir att ta marknadsandelar frén véletablerade konkurrenter och tillsammans med kompetenta partners har
vi alla férutséttningar att lyckas.

Vi erbjuder inte exklusivitet for en partner pd ndgon geografisk marknad eller marknadssegment, vilket
gor att vi tar en relativt liten risk ndr vi ldgger till nya partners. Om en partner inte uppfyller de krav vi
stiller kan vi antingen sdga upp avtalet eller ldgga till en ny partner pa samma marknad.

Serstech har idag tvd OEM-partners, varav en i Europa och en i USA. Framdver kommer vi att fortsétta
att utveckla den typen av partnerskap, badde inom sékerhetsmarknaden och utanfor. Vira OEM-partners
ger oss tillgang till mycket kompetenta séljkanaler och &ven till marknadssegment som vi annars
svérligen kunnat adressera.

En bra utgangspunkt

Serstech har ménga fordelar jamfort med de traditionella tillverkarna av Ramaninstrument. Var typiska
konkurrent ir en kompetent instrumenttillverkare med goda kunskaper inom mekanik, elektronik och
optik. Serstech har ocksd dessa kompetenser, men den stora skilinaden 4r hur vi 16ser kundernas problem.
Istillet for att bara erbjuda ytterligare ett instrument tillhandahaller Serstech en systemldsning som bygger
pa en mjukvaruldsning som kan koras lokalt pa en dator, i ett privat nitverk eller i ett publikt moln.
Mjukvaruldsningen heter ChemDash och har potentialen att i grunden f6rédndra hur bland annat
sikerhetsbranschen hanterar sensorer, instrument och information kring kemikalier. ChemDash drar nytta
av teknologier som dr nya for sikerhetsbranschen, men som funnits relativt ldnge i andra branscher, som
exempelvis molnldsningens i det nirmaste obegransade berdkningskapacitet och styrkan i artificiell

intelligens. d ‘e
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En konservativ marknad redo for forindring

Sikerhetsmarknaden har alltid varit konservativ och ofta kommer nya teknologier in i sdkerhetslosningar
flera &r efter att de accepterats sedan lédnge p& andra omraden. Video6vervakningsbranschen &r ett bra
exempel, som i manga fall fortfarande idag anvénder analoga videoldsningar, trots att sddana l6sningar
sedan linge démits ut i konsumentprodukter och i andra professionella sammanhang.

Ménga av de produkter som siljs i Serstechs nisch av sédkerhetsbranschen har utvecklats relativt lite sedan
de lanserades for upp emot 20 &r sedan. Serstechs nytédnkande &r béttre anpassat efter dagens behov, som
ar 1 stindig fordndring, och véara produkter efterfragas alltmer, framfor allt inom den civila delen av
sdkerhetsbranschen.

Goda marknadsférutsittningar

Serstechs 16sning &r en av de mest kostnadseffektiva pa marknaden idag, har mycket laga
underhallskostnader och kréver inga férbrukningsartiklar. Potentialen i méjligheten till
nétverksanslutning gor att 16sningen ar valdigt attraktiv och kan ge stora synergier nér den kopplas ihop
med andra 16sningar och system. Vi ser allt oftare att kunder borjar ténka i termer av 6sningar och att
ménga vill fringd befintliga leverantSrers produkter som inte fungerar i ett sammankopplat system.

Dagens handhélina Raman-instrument erbjuder ett stort vérde till en relativt 1&g kostnad, vilket gér dem
allt mer attraktiva som erséttare till stationdra laboratorieinstrument. Vi ser en allt stdrre efterfrégan fran
exempelvis lakemedelsproducenter, som vill anvinda vart instrument for att validera leveranser av
kemikalier som ska anvéndas i deras produktion. For att kunna séljas till likemedelsproducenter méste
véra l6sningar vara certifierade av amerikanska ldkemedelsverket, FDA (Food and Drug Administration).
Vi bedomer att detta ar klart efter sommaren 2019. Vi har redan flera partners som séljer till
lakemedelsbolagen och eftersom séljcyklerna dr betydligt kortare inom likemedelsbranschen bér vi kunna
stinga en del affdrer redan under 2019.

Det péagar en vasentlig konsolidering av Raman-marknaden och de senaste 18 manaderna har tvd av vara
konkurrenter férvirvats av andra bolag i branschen. Uppk&pen skapar osékerhet 1 bolagens
siljorganisationer. Vi har varit i kontakt med flera av deras forséljningspartners, som i vira samtal
uttryckt intresse av att samarbeta med Serstech. Vi beddmer ddrmed att vi under 2019 kommer att {3 fler
kunniga, erfarna forséljningspartners med befintliga kundrelationer inom handhéllen Raman.

Det &r relativt komplicerat att utveckla och tillverka Raman-instrument och vi ser ingen tydlig konkurrens
fran nya aktoérer pd marknaden. Det finns ett par mindre kinesiska producenter av Raman-instrument, men
de lyckas inte sdlja utanfér Kina pa grund av bristande kvalitet och begrénsade &mnesbibliotek. De har
dock viss framgéng inom Kina, eftersom statliga upphandlingar ofta gynnar inhemska producenter.

Framtiden ser ljus ut

Serstech utvecklades véldigt snabbt under 2018 och vi byggde upp ett nytt séljteam och stérkte dven
R&D, utan att utoka totalt antal anstéllda jamf6rt med 2017. 31 december var antalet anstillda 13 och vi
kommer att fortsétta att bygga teamet under 2019.

Serstech &r en mycket agil spelare 1 sdkerhetsbranschen och vi anpassar snabbt oss sjdlva och vara
16sningar efter kundernas behov. Med vara modema 16sningar, vart optimerade team och vart starka
partnerndtverk paverkar vi sakta men sikert den konservativa sikerhetsbranschen i en gynnsam riktning
och 2019 ser ut att bli ett mycket spannande ar. Under 2018 tog vi stora steg framéit pé flertalet omraden
och vi har nu vad vi behéver for att nd vara mél om en omsittning pad 150MSEK pé rullande 12-
ménadersbasis med start mot slutet av 2019.

Stefan Sandor, VD

o
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Resultatrikning
Belopp i kr Not 2018-01-01 2017-01-01
-2018-12-31 -2017-12-31
Nettoomsattning 2 10 588 101 16 805 680
Aktiverat arbete {6r egen rikning 3 3563 280 6 034 860
Ovriga rorelseintakter 4 1718104 923712
15 869 485 23764 252
Rérelsens kostnader
Révaror och fornédenheter -5 147 554 -5 357 225
Ovriga externa kostnader -7 811915 -6 281 634
Personalkostnader 5 -9 153 728 -8 229 145
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -4 484 415 -4 473 367
Ovriga rorelsekostnader -1309 705 -1 742 384
-27 907 317 -26 083 755
Rérelseresultat -12 037 832 -2 319 503
Resultat fran finansiella poster
Réntekostnader och liknande resultatposter -292 729 -227 544
Resultat efter finansiella poster -12 330 561 -2 547 047
Resultat fore skatt -12 330 561 -2 547 047
Arets resultat -12 330 561 -2 547 047




Serstech AB
Org.nr 556713-9893

7(17)

Balansrikning
Belopp i kr Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgingar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande
arbeten 6,7 33250390 33 815726
Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt
liknande réttigheter 8 594 324 601 847
33 844 714 34 417 573
Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 9 770 528 963 960
770 528 963 960
Summa anléiggningstillgangar 34 615 242 35 381 533
Omsiittningstillgangar
Varulager m m
Révaror och férnddenheter 951 312 349 488
951 312 349 488
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3021 750 8 520270
Aktuella skattefordringar 10 121 968 103 607
Ovriga fordringar 3020 006 3604 741
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 11,17 1246 020 165 981
7 409 744 12 394 599
Kassa och bank 5453 533 1 763 401
Summa omsittningstillgangar 13 814 589 14 507 488
SUMMA TILLGANGAR 48 429 831 49 889 021
WV
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Balansrikning

Belopp i kr Not 2018-12-31 2017-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 7213422 4 808 948
Fond for utvecklingsutgifter 16 517 168 13 457 630
23730 590 18266 578
Fritt eget kapital
Overkursfond 70 306 342 52 488 629
Balanserad vinst eller forlust -39 396 985 -33 790 401
Arets resultat -12 330 561 -2 547 047
18 578 796 16 151 181
Summa eget kapital 42 309 386 34 417759
Avsiittningar
Ovriga avséttningar 12 258 513 306 003
Summa avsiittningar 258 513 306 003
Langfristiga skulder 13
Skulder till kreditinstitut 14 1 468 750 1 750 000
Summa langfristiga skulder 1 468 750 1750 000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 14 375 000 1083333
Forskott fran kunder 0 4 964 026
Leverantorsskulder 2 538 041 1 131 337
Ovriga skulder 479 483 5117085
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 15 1 000 658 1119478
Summa Kortfristiga skulder 4 393 182 13 415 259
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 48 429 831 49 889 021
} \
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allmiinna upplysningar
Arsredovisningen 4r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har virderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pa rérelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och
kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med féregdende ar.

Intéiktsredovisning

Intsikter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i den
omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogdras bolaget och intékterna
kan berdknas pd ett tillforlitligt sétt.

Intékter fran forsiljningen av varor redovisas nir varorna levererats och dganderatten har Sverforts till
kunden, varmed samtliga villkor nedan &r uppfyllda:

- foretaget har 6verfort de visentliga risker och fordelar som ér férknippade med varornas dgande,

- foretaget inte ldngre har ndgot sddant engagemang i den 16pande forvaltningen som vanligtvis
forknippas med #gande och utdvar inte heller ndgon reell kontroll 6ver de silda varorna,

- inkomsterna kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt,

- de ekonomiska férdelar som #r forknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla foretaget,
och

- de utgifter som uppkommit eller som férvintas uppkomma till f6ljd av transaktionen kan berdknas pé ett
tillforlitligt sétt.

Utdelningsintikter redovisas nir dgarens rétt att erhalla betalning har faststillts.

Rinteintikter redovisas fordelat dver 18ptiden med tillimpning av effektivrantemetoden. Effektivréntan ar
den rénta som gor att nuvirdet av alla framtida in- och utbetalningar under rantebindningstiden blir lika
med det redovisade vdrdet av fordran.

Anldggningstillgangar
Immateriella och materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Immateriella anliggningstillgingar

Anskaffning genom separata forviirv

Immateriella tillghngar som f6rvérvats separat redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjart och Sver tillgangens
uppskattade nyttjandeperiod, vilken uppskattas till 5 &r. Bedémda nyttjandeperioden och
avskrivningsmetoder omprdvas om det finns en indikation p4 att dessa har fordndrats jamfort med
uppskattningen vid foregdende balansdag. Effekten av eventuella &dndringar i uppskattningar och
beddémningar redovisas framétriktat. Avskrivning p&borjas nér tillgdngen kan anvéndas.
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Anskaffning genom intern upparbetning

Foretaget tillimpar aktiveringsmodellen vilket innebér att arbetet med att ta fram en internt upparbetad
immateriell anliggningstillgdng delas upp i en forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som
harrér fran foretagets forskningsfas redovisas som kostnad nir de uppkommer. Samtliga utgifter for
utveckling redovisas som en tillgdng om samtliga f6ljande villkor ar uppfyllda:

- Det #r tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella anldggningstillgdngen s att den kan anvéndas
eller séljas,

- foretagets avsikt &r att fardigstélla den immateriella anldggningstillgdngen och att anvénda eller silja
den,

- det finns forutsittningar for att anvinda eller sélja den immateriella anlaggningstillgdngen,

- det 4r sannolikt att den immateriella anliggningstillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar,

- det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvéinda eller sélja den immateriella anldggningstillgdngen, och

- de utgifter som dr hanforliga till de immateriella anldggningstillgdngarna under dess utveckling kan
beréknas tillforlitligt.

Efter forsta redovisningstillfillet redovisas internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar till
anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Avskrivning paborjas nir tillgdngen kan anvéndas. Aktiverade utgifter for avslutade
utvecklingsprojekt skrivs av linjart 6ver en beddmd nyttjandeperiod om 5 &r.

Borttagande fran balansrdkningen

En immateriell anldggningstillgdng tas bort frén balansrékningen vid utrangering eller nér inte nagra
framtida ekonomiska fordelar véntas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgdngen. Den vinst
eller forlust som uppkommer nir en immateriell anldggningstillgang tas bort frén balansrdkningen &r
skillnaden mellan vad som eventuellt erhalls, efter avdrag for direkta forsiljningskostnader, och
tillgdngens redovisade vérde. Detta redovisas i resultatrakningen som en 6vrig rorelseintékt eller 6vrig
rorelsekostnad.

Avskrivning sker linjirt 6ver den férvintade nyttjandeperioden med hénsyn till vasentligt restvérde.
Foljande avskrivningsprocent tilldmpas:

Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 20%
Koncessioner, patent, licenser, varumérken 5%

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 20%

Nedskrivningar av immateriella och materiella anliiggningstillgangar

Vid varje balansdag analyserar foretaget de redovisade vardena f6r immateriella och materiella
anliggningstillgingar for att faststélla om det finns ndgon indikation pé att dessa tillgadngar har minskat i
virde. Om sa ar fallet, berdknas tillgdngens atervinningsvérde for att kunna faststélla vérdet av en
eventuell nedskrivning. Dér det inte &r mojligt att berdkna atervinningsvardet for en enskild tillgéng,
beriknas dtervinningsvirdet for den kassagenererande enhet till vilken tillgdngen hor.

Atervinningsvirdet 4r det hogsta av verkligt virde med avdrag for forsdljningskostnader och
nyttjandevérdet. Verkligt virde med avdrag for férsiljningskostnader &r det pris som foretaget berdknar
kunna erhélla vid en forsiljning mellan kunniga, av varandra oberoende parter, och som har ett intresse av
att transaktionen genomfors, med avdrag for sddana kostnader som &r direkt hénforliga till f6rséljningen.

ANp
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Vid berékning av nyttjandevirde diskonteras uppskattat framtida kassaflode till nuvirde med
diskonteringsrinta fore skatt och aterspeglar aktuell marknadsbeddmning av pengars tidsvérde och de
risker som forknippas med tillgdngen. For att berdkna de framtida kassaflédena har foretaget anvant
budget och prognoser for de kommande fem aren.

Om atervinningsvérdet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststalls till ett ligre virde &n det
redovisade vérdet, skrivs det redovisade virdet pé tillgdngen (eller den kassagenererande enheten) ned till
tervinningsvirdet. En nedskrivning kostnadsfors omedelbart i resultatrékningen.

Vid varje balansdag gor féretaget en beddmning om en tidigare nedskrivning inte ldngre 4r motiverad.
Om s4 &r fallet aterfors nedskrivningen delvis eller helt. Da en nedskrivning &terfors, okar tillgdngens
(den kassagenererande enhetens) redovisade vérde. Det redovisade vérdet efter aterfdring av nedskrivning
far inte 6verskrida det redovisade virde som skulle faststillts om ingen nedskrivning gjorts av tillgngen
(den kassagenererande enheten) under tidigare &r. En aterforing av en nedskrivning redovisas direkt i
resultatrakningen.

Laneutgifter
De laneutgifter som uppkommer da foretaget lanar kapital kostnadsfors i resultatrakningen i den period de
uppstar.

Finansiella instrument

Finansiella instrument virderas utifrin anskaffningsvérdet. Instrumentet redovisas i balansrdkningen nér
bolaget blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort frén balansrdkningen
nér ritten att erhalla kassafldden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och bolaget har Gverfort i
stort sett alla risker och forméner som ir forknippade med dganderitten. Finansiella skulder tas bort frin
balansridkningen nir forpliktelserna har reglerats eller pé annat sétt upphort.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséttningstillgangar till det belopp som
férvintas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvérde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska dterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réntekostnad 6ver lanets 16ptid med hjélp av
instrumentets effektivrianta. Harigenom dverensstaimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen
endast d4 legal kvittningsrétt foreligger samt dé en reglering med ett nettobelopp avses ske eller d4 en
samtida avyttring av tillgdngen och reglering av skulden avses ske.

Samtliga finansiella instrument virderas och redovisas utifrdn verkligt virde i enlighet med reglerna i
kapitel 12 i BFNAR 2012:1 (K3).

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, savél finansiella som operationella, som operationella
leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjért 6ver leasingperioden.

(2
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Varulager

Varulagret har vérderats till det ligsta av dess anskaffningsvérde och dess nettoforséljningsvérde pa
balansdagen. Anskaffningsvirdet beriknas genom tillimpning av forst in-forst-ut-metoden (FIFU). Med
nettofdrsiljningsvirde avses varornas berdknade forsdljningspris minskat med forséljningskostnader.

[ anskaffningsvirdet ingar utgifter for inkdp, tillverkning och andra utgifter for att bringa varorna till
deras aktuella plats och skick. I anskaffningsvérdet for en egentillverkad tillgng ingér, utdver sidana
kostnader som direkt kan héinforas till produktionen av tillgdngen, en skalig andel av indirekta
tillverkningskostnader.

Inkomstskatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrdkningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhrande skatteeffekter redovisas i
eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rikenskapsér samt den del av tidigare rikenskapsars
inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet i
resultatrdkningen dé det har justerats for ¢j skattepliktiga intdkter och ej avdragsgilla kostnader samt for
intakter och kostnader som 4r skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Aktuell skatt berdknas
utifran den skattesats som giller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida rakenskapsér till f6ljd av tidigare hiindelser.
Redovisning sker enligt balansrikningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporira skillnader som uppstar mellan bokférda respektive
skattemissiga virden for tillgAngar och skulder samt for dvriga skatteméssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt beridknas utifrén géllande skattesats pé balansdagen. Effekter av
forandringar i gillande skattesatser resultatfors i den period forandringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anldggningstillgdng och uppskjuten skatteskuld som avsittning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den omfattning det 4r sannolikt att avdragen kan avrdknas mot framtida skatteméssiga
Gverskott.

P4 grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sidrredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som &r hanforlig till obeskattade reserver.

Avsiittningar

Som avsittning har redovisats forpliktelser gentemot tredje man som &r hanforliga till rdkenskapséret eller
tidigare ridkenskapsar och som pé balansdagen antingen &r sékra eller sannolika till sin férekomst men
oviss till belopp eller till den tidpunkt da de ska infrias.

Reserverat belopp uppgér till 1% av utestdende garantiforpliktelser.

Ersittningar till anstillda

Ersittningar till anstillda avser alla former av erséttningar som foretaget lamnar till de anstélida.
Kortfristiga ersittningar utgdrs av bland annat 16ner, betald semester, betald frénvaro, bonus och
ersattning efter avslutad anstillning (pension). Betraffande pensioner och andra erséttningar efter avslutad
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anstillning klassificeras dessa som avgiftsbestdmda eller forménsbestimda pensionsplaner. Foretaget har
avgiftsbestimda pensionsplaner. Det finns inga 6vrig langfristiga erséttningar till anstéllda.

Avgliftsbestimda planer

For avgiftsbestaimda planer betalar foretaget faststillda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet
och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Foretagets resultat belastas med kostnader i takt
med att fdrménerna intjanas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten for nér premierna erléggs.

Offentliga bidrag

Bidrag fran staten redovisas till verkligt vérde nér det ar rimligt och sékert att bidraget kommer att
erhallas och foretaget kommer uppfylla de villkor som &r forknippade med bidraget. Bidrag avsedda att
técka investeringar i materiella eller immateriella anléggningstillgdngar reducerar tillgéngarnas
anskaffningsvirden och dérmed det avskrivningsbara beloppet.

I de fall ingen framtida prestation for att erhalla bidraget krévs, intéktsredovisas offentliga bidrag da
villkoren for att erhalla bidraget ir uppfyllda. Offentliga bidrag varderas till verkliga virdet av vad som
erhéllits eller kommer att erhallas.

Offentliga bidrag redovisas som intikt d& den framtida prestationen som krévs for att erhélla bidraget
utforts. I de fall bidraget erhélls innan prestationen utforts, redovisas bidraget som skuld i
balansrikningen. Offentliga bidrag virderas till det verkliga vérdet av vad som erhéllits eller kommer att
erhéllas.

Nyckeltalsdefinitioner
Totala intékter
Rérelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intdktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intiikter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgdngar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Uppskattningar och bedémningar

Upprittandet av bokslut och tillimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pé ledningens
bedémningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt d& beddmningen
gors. Uppskattningar och beddmningar 4r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer,
som under radande omstindigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvinds for att bedoma de
redovisade vérdena p4 tillgdngar och skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra kéllor. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden
ses Gver regelbundet.

\
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Not 2 Nettoomsiittningens fordelning

Nettoomsiittningen per rorelsegren
Forsaljning hardvara
Forsiljning mjukvara

Not 3 Aktiverat arbete for egen riikning

14 (17)
2018 2017
8 729 691 12 020 964
1 858 410 4784717
10 588 101 16 805 681

Bolaget har under ret aktiverat 3 292 337 kr (5 645 636 kr) for egna personalkostnader samt 269 943 kr
(389 224 kr) for externa kostnader, efter avdrag for bidrag och prototypforsiljning. Motsvarande belopp
som har aktiverats som balanserade utvecklingsutgifter for utvecklingsarbeten, med avdrag for

avskrivningar som har forts om till fond for balanserade utvecklingsutgifter 503 748 kr, har okat fond for

utvecklingsutgifter inom bundet eget kapital.

Not 4 Ovriga rorelseintikter

Valutakursvinster
Erhéllna bidrag

Not 5 Medelantalet anstillda

Medelantalet anstéllda

Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Ingéende anskaffningsvéarden

Arets aktivering eget arbete

Arets aktivering externa kostnader

Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Not 7 Utvecklingsarbete med statligt stod

Offentliga bidrag har minskat anldggningstillgngarnas anskaffningsvérde med 618 235 kr.

2018 2017
1718 104 0
0 43 000
1718 104 43 000
2018 2017

10 13
2018-12-31 2017-12-31
43 729 828 37 694 968
3293337 5 645 636
269 943 389224
47293 108 43 729 828
-9914 102 -5 785 490
-4 128 616 -4 128 612
-14 042 718 -9914 102
33250 390 33 815726
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Not 8 Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande riittigheter

Ingéende anskaffningsvéirden
Inkdép
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Not 9 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvérden

Ink&p

Forséljningar/utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingéende avskrivningar
Forséljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Not 10 Aktuell skattefordran

Aktuell skattefordran

Skattemassiga underskott uppgér till 47 784 864 kr, ett fullt utnyttjande av skattemdssiga

15(17)

2018-12-31 2017-12-31

601 847 582 035

0 19 812

601 847 601 847

-7 523 0

7523 0

594 324 601 847
2018-12-31 2017-12-31
1 740 508 1731222
155 292 9286
-13 396 0
1 882 404 1740 508
-776 549 431 794
12 949 0
-348 276 -344 755
1111876 -776 549
770 528 963 959
2018-12-31 2017-12-31
121 968 103 607
121 968 103 607

underskottsavdrag skulle medfora en uppskjuten skattefordran p& 9 843 682 kr. Denna fordran redovisas

inte i rakenskaperna.

Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Férutbetald hyreskostnad
Ovriga forutbetalda kostnader
Upplupen intékt

2018-12-31 2017-12-31
169 051 165 981
129 761 0
947 208 0

1246 020 165 981

S
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Not 12 Avsittningar
2018-12-31 2017-12-31
Specifikation dvriga avsittningar
Garantidtaganden 258 513 306 003
258 513 306 003
Not 13 Langfristiga skulder
Ingen del av de langfristiga skulderna forfaller till betalning senare &n fem &r efter balansdagen.
Not 14 Skulder som avser flera poster
Foretagets 1an om 1 843 750 kronor redovisas under féljande poster i balansrikningen.
2018-12-31 2017-12-31
Lingfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 1 468 750 1 750 000
1 468 750 1750 000
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 375 000 1083333
375 000 1083 333
Not 15 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
2018-12-31 2017-12-31
Upplupna personalkostnader 499 857 345 851
Upplupna sociala avgifter 264 353 191 806
Ovriga upplupna kostnader 236 448 482 661
1 000 658 1 020 318
Not 16 Stillda siikerheter
2018-12-31 2017-12-31
Foretagsinteckning 5450 000 5 450 000
5450 000 5450 000

Not 17 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Efter en legal process har Serstech under &rets forsta manad mottagit instrument fran I0S med ett
uppskattat forséljningsvirde 6verstigande 2MSEK. Det uppskattade vérdet pa instrumenten Gverstiger
dven den utestdende fordran bolaget har pa IOS och ticker alla kostnader bolaget har haft dirav.
Produkterna har tagits in i bokslutet 2018 som en interimsfordran virderad till anskaffningsvérde under

Q4 2018. (
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Serstech AB
organisationsnummer 556713-9893

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfdrt en revision av arsredovisningen fér
Serstech AB for rakenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-
31.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i
enlighet med rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Serstech ABs
finansiella stélining per den 31 december 2018 och av
dess finansiella resultat for 8ret enligt

o - . . . a a . .
arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen &r forenlig
med &rsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller
resultatrdkningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande
till Serstech AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillirdckliga och andamélsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéliande direktdren som har
ansvaret for att 8rsredovisningen uppréttas och att den
ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen.
Styreisen och verkstéllande direktéren ansvarar @ven for
den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for
att upprétta en drsredovisning som inte innehdller ndgra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstéllande direktdren fér beddmningen av
bolagets férmdga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar s3 &r tillampligt, om férh&llanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att
anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mél ar att uppn3 en rimlig grad av sakerhet om
huruvida 8rsredovisningen som hethet inte innehaller
ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att [&mna en
revisionsberéttelse som innehdller vira uttalanden.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sékerhet, men &r
ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptdcka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan fdrvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instélining under hela revisionen. Dessutom:

¢ identifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga
felaktigheter i 8rsredovisningen, vare sig dessa beror
p& oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér
granskningsatgérder bland annat utifrdn dessa risker
och inh&mtar revisionsbevis som ar tillréckliga och
andamalsenliga for att utgdra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig
felaktighet till foljd av ocegentligheter &r hégre an for
en vésentlig felaktighet som beror pé fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller 3sidosattande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en férstdelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse f&r v&r revision
for att utforma granskningsatgarder som &r lampliga
med hansyn till omsténdigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktdren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vi drar ocks3 en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller férhéllanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att
fortsdtta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fista uppmérksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga
oséakerhetsfaktorn eller, om s&dana upplysningar &r
otillrdckliga, modifiera uttalandet om
3rsredovisningen. Vara slutsatser baseras pd de
revisionsbevis som inhédmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhdllanden géra att ett bolag inte langre kan
fortsdtta verksamheten.

« utvdrderar vi den dvergripande presentationen,

strukturen och innehallet i drsredovisningen,
daribland upplysningarna, och om &arsredovisningen
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3terger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en réttvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi m3ste ocksd informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver vr revision av arsredovisningen har vi dven
utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktdrens férvaltning fér Serstech AB for
rakenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt férslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktdren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhéllande till
Serstech AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hdnsyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning
och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets
ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Den verkstéllande direkttren ska skéta den
I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de dtgarder som &r
nédvéndiga for att bolagets bokfdring ska fullgdras i
dverensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

VArt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sakerhet
kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller
verkstéllande direktdren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon tgérd eller gjort sig skyldig till
ndgon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

Serstech AB
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2(2)

« p3 nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

v3rt m3l betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dérmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av
sakerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
dtgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvénder vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Granskningen av férvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsgtgérder som utférs baseras
p3 v8r professionella bedémning med utgangspunkt i
risk och vésentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen p& s&dana tgarder, omraden och
férhallanden som &r vésentliga fér verksamheten och
dar avsteg och évertrédelser skulle ha sérskild betydelse
for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forh8llanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag foér vart uttalande om
styrelsens férslag till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller férlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.
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