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Férvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direkttren for Serstech AB, 5567 13-9893 far harmed avge arsredovisning
for 2017,

Allmant om verksamheten
Serstech AB 556713-9893 ar ett aktiebolag i Sverige med séfte | Skane lan, Lunds kommun. Adressen
till huvudkontoret r Soivegatan 43, 223 70 LUND.

Foretagets verksamhet omfattar utveckling, produktion och férsaijning av produker och tjanster inom
framst molekyl&dranalys.

Verksamhetens art och inriktning

Serstech skapar medvetande om kemikalier i samhallet genom att omvandla information fran
métinstrument och databaser till kunskap som gér verksamheter effektivare. Genom en kombination
av en s&ker molnidsning och innovativa instrument skapar vi snabbt enkla system som hanterar allt
fran sprang&mnen och narkotika tilf farligt gods och industrikemikalier. Kunder inom industrin sparar tid
och pengar genom snabb och enkel kvalitetskontroll av rdvaror, medan man inom tull, polis, och
miljdsakerhet skapar ett tryggt och sakert samhalle,

2017 var ett mycket viktigt ar i utvecklingen av Serstech och eft avstamp infor framtidens expansiva
tillvé&ixt. Tidigare har bolaget brottats med att vara utmanaren och den nya spelaren pa marknaden,
men under 2017 lyckades vi etablera oss som en akttr med bevisade I&sningar och teknologier. Under
aret mottog Serstech flertalet viktiga referensbestaliningar fran polismyndigheter, tulimyndigheter och |
december dven FN. Dessutom salde Serstech, genom partners, till kunder utanfsr den under aret
pricriterade sakerhetsmarknaden, exempelvis inom kvalitetskontrell och lakemedel. Férsaljningen
2017 var i nivd med 2018 och intakterna var betydligt battre férdelade Sver ett storre antal kunder, filt
skillnad fran 2016 d& en stor del av intakterna var fran en och samma kund. Den inledda férsaljningen
utanfdr sakerhetsomradet talar ocksa for en ytterligare farbattrad férdelning framdver och darmead en
minskad risk.

Beloppet harrdrde fran bolagets hittills stérsta order pd 67 miljoner kronor fran en kund i Sydostasien.
De upprepade férseningarna frin kunden beddmer vi skapar en viss osékerhet kring den resterande
delen av den stora ordern, i dagslaget omkring 35 miljoner kronor.

Serstechs genomsnittliga bruttomarginal kade yiterligare under 2017, bland annat beroende pa en
storre produktportfdlj och en stérre andel hégmarginalprodukter. Bruttomarginalen var under 2017 éver
80% och vi férvantar oss att den forblir hég framover, dven om de potentiella volymaffarer som ar
under férhandling kan kemma att paverka bruttomarginalen en aning.

Agarférhallanden
De 10 storsta agarnas innehav tillsammans uppgar till 30,3% av aktierna. Ingen av dem &ger dock
enskilt 10% eller mer av aktierna.

Vasentliga hindelser under perioden

Under januari 2017 kunde Serstech bekréfta att bolaget vunnit ett myndighetsanbud i nordéstra Indien
med fokus pa identifiering av sprangmedel och farliga kemikalier. Serstechs 16sning kommer anvéndas
av delstatspolisens anti-terrorismdivision. Ordervardet uppgar till SEK 625 000 och kommer efter en
langre utvardering av anvandaren.Ordern &r ett resultat av den satsning pa den indiska marknaden
som Serstech genomférde under 2016, Satsningar pa den indiska marknaden gjordes tillsammans
med lokala &terférsaljare dar ett antal instrument inkluderande mjukvaruldsningen ChemDash képts in
av ett flertal myndigheter och privata aktérer for utvdrdering. | mars kunde Serstech meddela att
bolaget erhdllit en order pd ChemDash dar ChemDash samordnar information fran utrustning fran
tredie part. Ordern pd narmare MSEK 1.5 innebar att Serstech fér kunds rakning i Asien tar in
information fran réntgensystem och sammanfogar det med information fran Serstechs handhallina
Raman instrument, Serstech 100 Indicator.

[ april 2017 kallade Serstech till &rsstamma. Till styrelsen invaldes Sverker Géranson f.d. OB och
General samt Anna Werntoft, MBA, CEO f&r Stratiteq AB som nya ledamdéter.Sverker Géranson och
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Anna Werntoft &r oberoende i forhallande till bolagets agare.

Under férsta kvartalet meddelande Serstech att leveranserna till kunden i Sydostasien forskjutits tva
manader och att leveranserna aterupptas under juni ménad. Leveranserna har nu skett bade i kvartal
tva och tre. Leveranserna avser instrument savél som ChemDash dar funktionen fér samordning av
informaticn fran fredfe part &r inkluderad. Uthildning av Serstechs I6sning med slutanvandaren har
aven genomfirts pa plats.

Mikael Waniand iamnade rollen som VD pé grund av familjeskal. Till ny tf VD utsags Thomas Pileby,
fér ndrvarande CFO, och samtidigt som rekryteringsprocessen fér att finna en ny VD inleddes.

Serstech tecknade i slutet av november 2017 avtal med Parto Zist Pishro | Teheran avseende den
iranska marknaden. Parto Zist &r verksamt inom ldkemedelsindustrin och akademin, med saval stérre
lakemedelsbolag som ledande universitet till kunder. Bolaget ser Serstechs helhetslésning for
identifikation av kemiska substanser som ett infressant komplement till sin Svriga produktflora dér ett
flertal synergier har identifierats. Samarbetet innebar att Parto Zist kommer att forvarva en handfull
instrument for demosyfte dér en initial levererans, med en nyutvecklad databas med 336 stycken
|akemedels&mnen, levererades.

Serstech vann i december 2017 &nnu ett myndighetsanbud i Indien med fokus pa identifiering av
spréngmedel. Serstechs 16sning kommer att anvéndas av en lokal polismyndighet med fokus pa
terrorismbekémpning. Ordern &r vard dver 1 MSEK och innefattar etf instrument och mjukvara som
levereras kring arsskiftet 2017/2018. Ordern omfattar aven en option pa ytterligare en leverans fére
utgdngen av mars manad 2018 pa ytterligare 1 MSEK. Indiska myndigheter har under lang tid arbetat
for att 6ka sin beredskap och att i forebyggande syfte fAnga upp potentiella hot och allt sedan
Serstechs forsta order i Indien i bdrjan av 2018, har féretaget fortsatt arbetet med att engagera sitt
aterforsaljarnatverk pa den indiska marknaden. Till skillnad fr&n manga andra lander sker
upphandlingar i Indien pa lokal basis dar varje enskild, lokal myndighet bar ansvaret fér uppbyggnaden
av sin egen beredskap och férméga.

Serstech genomférde | december en strategisk 6versyn av verksamheten. Strategiarbetet har
resulterat i att Bolaget, som hittills | huvudsak anvant en egen séljorganisation, framgent endast
kommer bearbeta slutkunder utanfér Sverige genom distributdrer. Styrelsen i Serstech beslutade med
bakgrund av den strategiska anpassningen att, genomféra en fullt garanterad féretradesemission om
cirka 24 6 MSEK, fdre emissionskostnader.

| december 2017 utsdg styrelsen Stefan Sandor till ny VD fér Serstech. Han tillirddde den 8 januari och
eftertrader t f VD Thomas Pileby. Rekryteringen av Stefan Sandor &r ett led i den anpassning av
bolagets strategi som nyligen har bestutats av styrelsen och som &r tankt att finansieras av en
féretrddesemission som offentliggjordes den 7 december.

Strax innan jul kunde Serstech meddela att Bolaget erhallit en order fran FN med fokus pa identifiering
av narkotika. Ordern ar en del av ett stdrre narkotikabekdmpningsprogram inom FNs
utvecklingspregram (UNDP). Ordern &r vard narmare 1 MSEK och innefattar instrument, mjukvara och
uthildning. Ordern har levererats under férsta kvartalet 2018.

Visentliga handelser efter arets utgang

Pa extra bolagsstamma i Serstech AB (publ) den 8 januari 2018 besldts bland annat att godkénna
styrelsens beslut om nyemission frAn den 6 december 2017 samt att, i anslutning dartill, &ndra
bolagets bolagsordning.

Serstechs saljpartner i Kina salde sitt férsta instrument pa den kinesiska marknaden. Slutkunden r
Guangxi institute of Product Quality Inspection som &r verksamt inom kvalitetskontroll och ar
ackrediterat av kinesiska myndigheter inom emradet. Kunden anvander instrumentet i ett
utvarderingsprojekt dar syftet &r kvalitetskontroll av petrokemiska produkter, vilket &r ett potentiellt nyit
affarsomrade for Serstech. Det akiuella instrumentet levererades fran séljpartnerns lager och paverkar
sdledes inte faktureringen fér 2018. Serstech mottog en férsta order fran ldkemedelsindustrin fran ett
féretag i Mellanédstern, efter en utvarderingsperiod som nu &r avslutad. Slutkunden kommer att
anvanda Serstechs produkter for ankomstkontroll av révarer till [akemedelsproduktion. Denna férsta
order ar relativt liten, men kan komma att vaxa efterhand som kunden fortsatter arbetet med att
modernisera sina kvalitetsprocesser. Ordern &r ett resultat av Serstechs ambition att expandera dven
utanfér sdkerhetsmarknaden, pa vitken bolaget hittills fokuserat.
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Serstech erhdll en forsta bestalining frén den svenska polismyndigheten och Nationellt Forensiskt
Centrum, som tidigare hette Statens Kriminaltekniska Laboratorium, SKL, i Linképing. Serstech har
atskilliga utldndska polismyndigheter som kunder, men detta &r den fdrsta ordern | Sverige. Bada
bestaliningarna levererades fran Serstech i slutet av januari.

Teckningsperioden fér foretradesemissionen i Serstech AB (publ) ("Serstech” eller "Bolaget")
avsiutades den 30 januari 2018. Sammanrikningen visar att emissicnen tecknades till totalt cirka 197
procent. Teckning med stéd av teckningsratter motsvarade cirka 93 procent av de erbjudna aktierna
och teckning utan stdd av teckningsrétter motsvarade cirka 104 procent av de erbjudna aktierna.
Féretradesemissionen tiltfér Bolaget totalt cirka 24,6 MSEK fére emissionskostnader. Belopp efter
avdrag for emissionskostnader och garantier 20,3 MSEK. Emissionsgarantin har darmed inte tagits i
ansprak. Aktiekapitalet uppgér efter nyemissionen till

7 213 422 kronor, férdelat pa totalt 64 119 306 aktier.

Likviden fran nyemissionen kommer att anvéndas fér att utveckla partnernatverket med
systemintegratdrer och att genom dessa bérja adressera {5r bolaget nya marknader. Ordern till Kina
indikerar att bade den uppdaterade go-to-market-strategin och diversifieringen utanfor
sékerhetsbranschen &r ratt vag framat.

Foérvintad framtida utveckling

Sakerhetsbranschen &r en relativt konservativ bransch och dren 2016-2017 handlade mycket om att
sékerstélla kundreferenser och bevisa att produkter och teknologi motsvarade férvéntningarna. De
stérre samarbetspariners, i form av systemintegratérer och OEM-kunder, som tidigare varit
ofitigangliga bérjade mot slutet av 2017 att visa intresse fr Serstech och férhandlingar med dessa
inleddes mot slutet av &ret. Vi férvantar oss aft férhandlingarna och resuiterande samarbeten kommer
att borja béra frukt under 2018 och medféra vasentligt dkande volymer mot siutet av &ret och darefter.
Rekrytering av personal till séljorganisationen och utvecklingsavdelningen har paboriats. Vi forstarker
organisationen med fokus pa férsaljning for att framgangsrikt kunna samverka med de stére regionala
och globala aktdrerna. Utvecklingsavdelningen fokuseras under 2018 framst p& kundanpassningar och
sekundért pa kontinuerliga férbattringar av instrument och mjukvara. Efterfragan pa bolagets produkter
ar skande och marknaden har en accelererande tillvaxt pa i storleksordningen 10 % under 2018, Vi
férvantar oss att marknaden fortsatter att véxa i dtminstone samma takt de kommande tre-fyra aren.
Kunderna efterfragar handhéllna instrument, snabba identifikationer av kemikalier och uppkopplade
produkter, vilket &r helt i linje med Serstechs erbjudande. Konkurrenterna har i vissa fall liknande
instrument, men saknar sa langt vi kan bedéma systemtinket och majligheten till integration i storre
I6sningar. Under borjan av 2016 satte Serstech upp malet att na en I6nsam omséttning pa 150 miljoner
kranor mot slutet av 2019 pa rullande tolvmanadersbasis. Detta mal kvarstar och Serstech har under
2017 och bérjan av 2018 tagit manga av de nddvandiga stegen pa végen till malet.

Nu pagar ett arbete fér att dven nd malsattningen fér 2019, med en omséttning som pa rullande
12-manaders basis tverstiger MSEK 150,
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Forskning och utveckling

4{15)

Den férsta generationen av kommersiell indikator med en systemlésning kopplad till lanserades 20186,
darfér kommer utvecklingsarbetet i stérre utstrackning under 2017 att fokuseras pa nya framtida
kundanpassningar och nya tjdnster inom ramen fér den produktpalett som bolaget fogar tver.
Sjalvfallet féljer vi nara den forskning som bedrivs inom omradet fér att majliggéra uppdateringar och
nya versicner av var konceptldsning.
Aret aktiverade kastnader uppgér till 5 645 636 kr (4 586 672 kr f g &r) for egna personalkostnader
samt 389 224 kr (3 339 864 kr f g ar) f6ér externa kostnader. Motsvarande belopp som aktiverats som
immateriella tillgangar, med avdrag fér avskrivningar pa aktiveringar som férts om till fond fér
balanserade utvecklingsutgifter -503 766 kr, har tkat fond for utvecklingsutgifter inom bundet eget

kapital.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stillning Befopp i kkr

2017-12-31 2018-12-31  2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Totala intakter 22 884 28 530 15 037 9373 4760
Res efter fin poster -2 547 -G 417 -8 117 -8 402 -3 543
Balansomslutning 49 889 49 666 35217 19 837 17 843
Soliditet % 69 74 67 70 88
Eget kapital

Fond for
balanserade
Aklig- utvecklings- Bajanserat Arets
kapital kostnader  Overkurs fond resultat resultat
Vid arets borjan 4 808 9438 7 926 536 52 488 629 -21 841 838 -6 417 469
Fond fér
utvecklingskostnader 5531 100 -5 531 100
Omféring fg ars resultat -6 417 469 6 417 469
Arets resultat -2 547 047
Vid arets slut 4 808 948 13 457 636 52 488 629 -33 790 407 -2 547 047
Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Belopp i kr

Styrelsen féreslar att till férfogande stdende medel:
Balanserat resultat 18 698 228
Arets resultat -2 547 047
Totalt 16 151 181
balanseras i ny rikning 16 151 181

Vad betraffar féretagets resultat och stélining i ovrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhdrande noter.
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Resultatrikning

Belopp i kr Mot 2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31

Neftoomsatining 3 16 805 681 17 496 222

Altiverat arbete {6r egen rakning 4 6 034 860 7 926 536

Ovriga rérelseintékter 5 43 000 1107 127
22 883 541 26 520 885

Robrelsens kostnader

Réavaror och férnédenheter -5 811948 -8 030 005
Ovriga externa kostnader -6 688 584 -11 238 728
Personalkostnader 6 -8 229 145 -9 057 591
Av/nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -4 473 367 -4 136 243
Rorelseresultat -2 319 503 -5 833 682
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande intakter . 5493
Rantekostnader och liknande kostnader -227 544 -489 280
Resultat efter finansieila poster -2 547 047 -6 417 469
Resultat fore skatt -2 547 047 -6 417 469

Arets resultat -2 547 047 -6 417 469
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Balansrikning
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Belopp i kr Not 2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anliiggningstillgangar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 7 33815726 315909478

Koncessionar, patent, licenser, varumarken

samt likn rattigheter 8 601 847 582 035
34 417 573 32 491 513

Materielia anliggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 9 963 960 1299428

963 960 1299 428

Summa anldggningstillgangar 35381533 33 790 941

Omsittningstillgangar

Varulager mm

Ravaror och férnddenheter 349 488 1320 288

349 488 1320 288

Korifristiga fordringar

Kundfordringar 8520270 6 550 676

Aktuell skattefordran 10 103 607 60 433

Ovriga fordringar 3604 741 4766783

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 165 981 223098
12 394 589 11 600 990

Kassa och bank 1763 401 2 953 639

Summa omsittningstillgangar 14 507 488 15 874 917

SUMMA TILLGANGAR 49 889 021 49 665 858
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Balansrdkning

Belopp i kr Not 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (42 746 204 aktier) 4 808 948 4 808 948
Fond {dr utvecklingskostnader 13 457 630 7 926 536
18 266 578 12735 484
Fritt eget kapital
Overkursfond 52 488 629 52 488 629
Balanserad vinst eller fériust -33 790 401 -21 841 838
Arets resultat -2 547 047 -6 417 469
16 151 181 24 229 322
Summa eget kapital 34 417 759 36 964 806
Avsétiningar
Ovriga avsattningar 306 003 174 962
306 003 174 962
Langfristiga skuider
Gvriga skulder till kreditinstitut 1750 000 2 187 500
1750 000 2187 500
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1083 333 1 666 667
Férskott fran kunder 4 964 026 6794 382
Leverantdrsskulder 1131337 986 817
Ovriga korifristiga skulder 5117 085 151703
Upplupna kostnader och féruthetalda intakter 12 1119478 739 021
13 415 259 10 338 590
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 49 889 021 49 665 858




Serstech AB 8(18)
556713-9503

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allmdnna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) cch BENAR
2012:1 Arsredovisning och koncermredovisning K3.

Redovisningsprinciperna ar oféréandrade mot féregaende ar.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver med avdrag fér uppskjuten skatt (22%) i férhallande till
balansomsiutningen.

Viédrderingsprinciper m m
Tillgangar, avséttningar cch skulder har varderats utifrdn anskaffningsvérden om inget annat anges
nedan.

Inidkier
Intakter redovisas till det verkliga vérdet av den erséttning som erhallits eller kommer att erhalias, med
avdrag for mervrdeskatt, rabatter, returer och liknande avdrag.

Serstech ABs intakter bestar i huvudsak av férsaljning av instrument och mjukvara.

Varuférsiljning

Intakter fran forsaljning av varor redovisas nar varorna levererats och dganderatten har éverférts till

kunden, varmed samiliga villker nedan ar uppfylida:

- féretaget har éverfort de vésentliga risker och férdelar som &r forknippade med varornas dgande,

- faretaget inte l&ngre har nagot saddant engagemang i den lépande férvaltningen som vanligtvis
forknippas med &gande och utdvar inte heller utévar nagoen reell kontroll dver de séida varorna,

- inkomsten kan beraknas pa ett tillfarlitligt satt,

- det ekonomiska férdelar som ar férknippade med transaktionen sannoclikt kommer att tilifalla
fretaget, och

- de utgifter som uppkommit eller som férvntas uppkomma till f6ljd av transaktionen kan berzknas pa
ett tiliforlitligt sétt.

Utdelning och ranteintikter
Utdelningsintékter redovisas nér &garens ratt att erhalla betalning har faststallts.

Ranteintakter redovisas fordelat dver |&ptiden med tillampning av effektivrantemetoden. Effektivrantan
ar den rénta som gor att nuvérdet av alla framtida in- och utbetalningar under réntebindningstiden blir
lika med det redovisade vérdet av fordran.

Utldndsk valuta
Foretagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Omrékning av poster { utldndsk valuta

Vid varje balansdag réknas monetara poster i utldndsk valuta om till balansdagens kurs.
Icke-monetéra poster, som varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, réknas inte
om. Valutakursdifferenser redovisas i rorelseresultatet eller som finansiell post utifran den
underliggande affarshandelsen, i den period de uppstar, med undantag fér transaktioner som utgdr
sdkring och som uppfyller villkoren fér sékringsredovisning av kassafléden eller av nettoinvesteringar.
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Offentliga bidrag

Inkomster fran offentliga bidrag som inte &r férenade med krav pa framtida prestation redovisas som
irt&kt nar villkoren fér att fa bidraget uppfyllts och de ekonomiska férdelar som &r férknippade med
transaktionen sannolikt kommer att tillfalla féretaget samt inkomsten kan beraknas tillfritligt.
Offentliga bidrag har vérderats till det verkliga vardet av den tillgang som féretaget fatt.

Inkomster fran offentliga bidrag som &r férenade med krav pa framtida prestation redovisas som intakt
nar prestationen utférs och de ekonomiska férdelar som &r férknippade med transaktionen sannolikt
kommer att tillfalla féretaget och inkomsten kan berdknas tilfrlitligt. Offentliga bidrag har vérderats till
det verkliga vardet av den tillgang som foretaget fatt.

Bidrag som mottagits fére dess att villkoren fér att redovisa det som intakt har uppfylits, redovisas som
skuld.

Offentliga bidrag som h&nfdr sig till férvary av en anlaggningstillgang minskar tillgangens
anskaffningsvéarde.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran
det redovisade resultatet i resultatrakningen da det har justerats fér ] skattepliktiga intakter och gj
avdragsgilla kostnader samt fér intékter och kostnader som &r skattepliktiga eller avdragsgilla i andra
perioder. Aktuell skatteskuld berdknas enligt de skaitesatser som galler per balansdagen.

Uppsijuten skaft

Uppskjuten skatt redovisas pé temporéra skillnader mellan det redovisade vérdet pé tiligangar och
skulder i de finansiella rapporterna och det skattem&ssiga vérdet som anvands vid berakning av
skattepiiktigt resuitat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrakningsmeteden. Uppskjutna
skatteskulder redovisas for i princip alia skattepliktiga temporéra skillnader, och uppskjutna
skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsagilla temporara skillnader i den omfattning det ar
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga éverskott. Obeskattade reserver
redovisas inklusive uppskjuten skatteskuld.

Pet redovisade vardet pd uppskjutna skattefordringar omprévas varje batansdag och reduceras till den
del det inte langre ar sannolikt att tillrickliga skattepliktiga resultat kommer att finnas tillgangliga fér att
utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Véarderingen av uppskjuten skatf baseras pa hur fdretaget, per balansdagen, férvantar sig att atervinna
det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller reglera det redovisade vardet for motsvarands
skuld. Uppskjuten skatt heréiknas baserat pa de skattesatser och skatteregler som har beslutats fore
balansdagen.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intakt i resultatrakningen, utom nar
skatten ar hanférlig till transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital. | sadana fall ska dven
skatten redovisas direkt mot eget kapital.

Ersattningar till anstillda

Erséttningar till anstéllda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m m samt
pensioner redovisas i takt med intjanandet. Betraffande pensioner ach andra ersattningar efter
avslutad anstalining klassificeras dessa som avgiftsbestadmda eller fdrmansbestamda pensionsplaner.
Féretaget har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner, Det finns inga dvriga langfristiga ersattningar till
anstéllda.

Avgiftsbestdmda planer

Far avgiftsbestamda planer betalar féretaget faststallda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet
och har ingen férpliktelse att betala yiterligare avgifter. Féretagets resultat belastas fér kestnader i takt
med att férmanerna intjianas vilket normait sammanfaller med tidpunkten fr nar premier erlaggs.
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Immateriella anldggningstiligangar

Anskaffning genom separata férvérv

Immateriella tillgangar som forvarvats separaf redovisas till anskaffningsvérde med avdrag fér
ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart dver
tillgdngens uppskattade nyttjandeperiod, vilken uppskattas till 5 ar. Bedémda nyttjandeperioder cch
avskrivningsmetoder omprévas om det finns en indikation pd att dessa har forandrats jamfart med
uppskattningen vid foregaende balansdag. Effekten av eventuella andringar i uppskattningar och
beddmningar redovisas framatrikiat. Avskrivning p&bérjas nér tillgdngen kan anvéndas.

Anskaffning genom intern upparbetning

Féretaget tillmpar aktiveringsmodellen vilket innebér att arbetet med atf ta fram en internt upparbetad

immateriell anlaggningstillgdng delas upp i en forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter

som harrdr fran foretagets forskningsfas redovisas som kostnad nér de uppkommer. Samtliga utgifter

for utveckling av Indikator 100 och Indikator 200 redovisas som en tillgang om samtliga féljande villkor

ar uppfylida:

- Det ar tekniskt mgjligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgdngen sa att den kan anvandas
eller séljas,

- féretaget avsikt &r att fardigstélla den immateriella anlaggningstillgdngen och att anvanda eller salja
den,

- det finns forutsattningar fér att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen,

- det dr sannolikt att den immateriella anlaggningstiligangen kommer att generera framtida ekonomiska

férdelar,

- det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller sidlja den immateriella antaggningstillgdngen, och

- de utgifter som &r hanforliga till den immateriella anlaggningstillgangen under dess utveckling kan
bersknas tillférlitligt,

Efter férsta redovisningstillfdllet redovisas internt upparbetade immateriella aniaggningstillgangar till
anskaffningsvéarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Avskrivning pabérjas nér tillgangen kan anvandas. Aktiverade utgifter for Indikator 100
skrivs av linjart éver en beddmd nyttjandeperiod om 5 ar.

Borttagande fran balansrdkningen

En immateriell anlaggningstitigang tas bort frAn balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nar
inte nagra framtida ekocnomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av
tilgangen. Den vinst eller férlust som uppkommer nér en immateriell anlaggningstillgang tas bort fran
balansrékningen &r skillnaden mellan vad som eventuellt erhalls, efter avdrag fér direkta
forsaljningskostnader, och tillgdngens redovisade varde. Detta redovisas i resuitatrakningen som en
dvrig rorelseintékt eller dvrig rérelsekostnad.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade
avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar férutom inktipspriset dven utgifter som ar direkt hinférliga till
forvarvet.

Avskrivningsprinciper fér anldggningstillgangar

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med beraknat restvirde
och avskrivning sker éver tillgangens beraknade nyttjandeperiod. Nedskrivning sker vid bestadende
vardenedgang.

Féljande avskrivningsprocent har tillampats, varvid hansyn tagits till innehavstiden f&r under aret
férvérvade och avyttrade tillgangar.
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Anldggningstifigangar %
Materiella anlaggningstillgangar

-Maskiner och andra tekniska anlaggningar 20%
-Inventarier, verktyg och installationer 20%

Immateriella anlaggningstillgédngar
-Balanserad produkiutveckling 20%

Nedskrivningar av materiella aniiggningstillgangar och immaterielia tiligangar

Vid vatje balansdag analyserar foretaget de redovisade vérdena fér materiella anl&ggningstiligAngar
och immateriella tillgangar for att faststélla om det finns nagon indikation pa att dessa tillgangar har
minskat i varde. Om s& &r fallet, berdknas tillgangens atervinningsvérde for att kunna faststalla vérdet
av en eventuell nedskrivning. Dar det inte &r méjligt att berékna atervinningsvérdet fér en enskild
tillgang, berdknas atervinningsvardet fér den kassagenererande enhet till vilken tillgéngen har.

Atervinningsvardet &r det hogsta av verkligt varde med avdrag fér forsaljiningskostnader och
nyttjandevérdet. Verkligt varde med avdrag for férsaliningskostnader &r det pris som féretaget
beraknar kunna erhalla vid en forsaljning mellan kunniga, av varandra oberoende parter, och som har
ett intresse av att transaktionen genomférs, med avdrag fér sdana kostnader som &r direkt hanfarliga
till farsaljningen. Vid berakning av nyttjandevéarde diskonteras uppskattat framtida kassafldde till
nuvérde med en diskonteringsrénta fére skatt som aterspeglar aktuell marknadsbeddmning av
pengars tidsvérde och de risker som férknippas med tillgangen. For att beréikna de framtida
kassaflédena har féretaget anvant budget och prognoser fér de kommande fem aren.

Om atervinningsvéardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststalls till ett lagre varde an
det redovisade vérdet, skrivs det redovisade vardet pa tillgAngen (eller den kassagenererande
enheten) ned till atervinningsvardet. En nedskrivning har omedelbart kostnadsfaras i resultatrakningen.

Vid varje balansdag gor foretaget en beddmning om den tidigare nedskrivningen inte langre &r
motiverad. Om sa &r fallet aterfors nedskrivningen delvis eller helt. D& en nedskrivning aterférs, dkar
tilgangens {den kassagenererande enhetens) redovisade vérde. Det redovisade vardet efter aterforing
av nedskrivhing far inte dverskrida det redovisade varde som skulle faststallts om ingen nedskrivning
gjorts av tillgangen (den kassagenererande enheten) under tidigare ar. En aterféring av en
nedskrivning redovisas direkt i resultatrdkningen.

Likvida medel
likvida medel inkluderar kassamedel, banktillgodohavanden samt kortfristiga, likvida placeringar som
latt kan omvandlas till ett ként belopp och som &r utsatta fér en obetydlig risk f&r vardeférandringar.

Varulager

Varulager varderas {ill det |agsta av anskaffhingsvardet och nettoférsaljningsvérdet pa balansdagen.
Anskaffningsvérdet berknas genom tillampning av férst- in-forst-ut-metoden (FIFU).
Nettofdrsaljningsvéarde ar forsaljningsvardet efter avdrag fér berdknade kostnader som direkt kan
hénféras till férsaljningstransaktionen.

| anskaffningsvardet ingar utgifter fér inkdp, tillverkning samt andra utgifter f&r att bringa varorna till
deras aktuella plats och skick. | anskaffningsvardet for en egentiliverkad tillgang ingar, utéver sadana
kostnader som direkt kan hanfdras till produktionen av tillgangen, en skalig andel av indirekta
tillverkningskostnader,
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Not 2 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Fdretagsledningen goér uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa uppskattningar kommer
sdllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda
till risk for vésentliga justeringar i redovisade varden far tillgangar och skuider 8r framst vardering av
immateriella tillgangar.

Varje ar privas om det finns ndgon indikation pa att tillgangarnas varde &r iagre an redovisade véardet.
Finns en indikation s& berdknas tillgdngens atervinningsvarde, vilket &r det lagsta av tillgangens
verkligt varde med avdrag for férsaljningskostnader och nyttjandevardet.

Not 3 Nettoomsattning per rérelsegren

Nettoomsattningen avser forsaljning av Indikator 100 samt mjukvarufraaijning till denna. Férdelning av
nettoomséttning ar forsalning hardvara 12 020 984 kr och forsaljning mjukvara 4 784 717 kr.

Not 4 Aktiverat arbete fér egen rékning

Bolaget har under &ret aktiverat 5 645 636 kr (4 586 672 kr f g &r) for egna personalkostnader samt
389 224 kr (3 335 864 kr f g ar) fér externa kostnader, efter avdrag for bidrag och prototypférsaljning.
Motsvarande belopp som aktiverats som immateriella tillgangar, med avdrag for avskrivningar pé
aktiveringar som forts om till fond for balanserade utvecklingsutgifter -503 766 kr, har 8kat fond far
utvecklingsutgifter inom bundet eget kapital.

Not 5 Ovriga rorelseintakter
2017-01-01-  2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31

Kursvinst - 812 971
Erhalina bidrag 43 000 294 158
Summa 43 000 1107 127

Not 6 Anstiilda och personalkostnader

Medelantalet anstillda

2017-01-01- 2016-01-01-

2017-12-31 Varav mén 2016-12-31 Varav mén
Sverige 13 9 12 9
Totalt 13 9 12 9

Not 7 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
2017-12-31 2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden

-Vid drets bérjan : 37 694 968 29 768 432
-Arets aktiveringar eget arbete 5645636 4 586 672
-Arets aktiveringar externa kostnader 380 224 3 339 864
Vid arets slut 43729828 37 694 968
-Vid arets b&rjan -5 785 490 -1 812432
-Arets avskrivning -4 128 612 -3 673 058
Vid &rets slut -9 914 102 -5 785490

Redovisat varde vid arets slut 33 815726 31909 478
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Not 8 Koncessioner, patent, licenser, varumirken och likn rittigheter
2017-12-31 2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden

-Vid drets borjan 582 035 559 805
-Nyanskaffningar 19812 22 430
Vid arets slut 601 847 582 035

Ackumulerade avskrivningar
Vid arets slut - -
Redovisat virde vid arets slut 601 847 582 035

Avskrivning av patent ar e gjorda da produkterna fér vilka de ligget till grund fér fortfarande &r i
utvecklingsstadium.

Not 9 Inventarier, verktyg och installationer
2017-12-31 2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden

~Vid arets bérjan 1731222 554 135
-Nyanskaffningar 9 286 1177 087
1740 508 1731222

Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets bérjan -431 794 -268 609
-Arets avskrivning -344 755 -163 185
-776 549 -431794
Redovisat virde vid arets slut 963 959 1299428

Not 10 Aktuell skattefordran
2017-12-31 2016-12-31
Skattefordran .-, 103607 .80 433

Summa 103 607 60 433

Skattemassiga underskottsavdrag uppgar till 37 819 742 kr, ett fullt utnyttjande av skattemassiga
underskottsavdrag skulle medftra en latent uppskjuten skattefordran pa 8 320 343 kr. Denna fordran
redovisas inte i rakenskaperna.

Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter
2017-12-31 2016-12-31

Féruthetald hyreskostnad 165 281 204 666
Férutbetalda 6vriga kostnader - 18 432
165 981 223098

Not 12 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
2017-12-31 2016-12-31

Upplupna personalkostnader 345 851 292 698
Upplupna social avgifter 191 8086 340 322
Upplupna &évriga kostnader 482 661 106 001

Férutbetald intakt -
1020 318 739021
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Not 13 Stéllda sdakerheter och eventualitetsforpliktelser

14(15)

2017-12-31 2016-12-31
Foretagsinteckningar 5450 000 5450 000
Eventualitetsférpliktelser 0 0
Summa 5 450 000 5 450 000
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Not 14 Véasentliga hidndelser efter rikenskapsarets slut

P& extra bolagsstamma i Serstech AB (publ) den 8 januari 2018 besléts bland annat att godkanna
styrelsens beslut om nyemission fran den 6 december 2017 samt att, i anslutning dartill, &ndra
bolagets bolagsordning. Aktiekapitalet uppgar efter nyemissionen till 7 213 422 kronor, férdelat pa totalt
64 119 306 aktier. Likviden fran nyemissionen kommer att anvéndas fér att utveckla partnernatverket
med systemintegratérer och att genom dessa bérja adressera for bolaget nya marknader, Ordern till
Kina indikerar att bade den uppdaterade go-to-market-strategin och diversifieringen utanfér
sékerhetshranschen &r ratt vag framat,
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Serstech AB
organisationshummer 556713-9893

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen fSr
Sarstech AB for riakenskapsdret 2017-01-01 - 2017-12-
31.

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen upprattats |
enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réittvisande bild av Serstech ABs
finansiella stailning per den 31 december 2017 och av
dess finansiella resultat fir aret enligt

Q n . - . e ar . .
arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ér forentig
med drsredovisningens &vriga delar.

Jag tillstyrker darfr att bolagsstamman faststaller
resultatrdkningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar, Jag &r obercende |
farhallande till Serstech AR enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r
tillrdckliga cch andaméisenliga som grund fér mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstdlfande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att &rsredovisningen uppréttas och att den
ger en réttvisande bild enligt rsredovisningslagen.

Styrelsen och verkstdliande direktdren ansvarar &ven for

den interna kontroll som de beddémer ar nédvandig for
att uppréatta en drsredovisning som inte innehdller ndgra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
cegentligheter eller p fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen

och verkstéllande direktdren fér beddmningen av
bolagets farmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar s8 &r tillampligt, om forhallanden som kan
paverka farmagan att fortsétta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har négot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om
huruvida 8rsredovisningen som helhat inte Innehdller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p§
oegentligheter eller pd fel, och att ldmna en
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revisionsberattelse som innehdller mina uttafanden.
Rimlig sékerhet &r en hbg grad av sakerhet, men &r
ingen garanti f&r att en revision som utfirs enligt ISA
och god revisionssed | Sverige alltid kommer att
upptécka en vasentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppstd p8 grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vésentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férviintas pverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag
professionellt omd&me och har en professionellt skeptisk
instélining under hela revisionen, Dessutom:

» identifierar och bedémer jag riskerna fér vésentliga
felaktigheter i Srsredovisningen, vare slg dessa beror
pa oegentligheter eller pd fel, utformar och utfdr
granskningsdtgérder bland annat utifr8n dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrackliga och
gndamalsenliga fér att utgéra en grund f&r mina
uttalanden. Risken fir att inte upptdcka en vdsentlig
felaktighet tiil fdlid av oegentligheter &r hogre &n fir
en vésantlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
cegentligheter kan innefatta agerande | maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller 3sidosattande av intern kantroll,

» skaffar jag mig en forstéelse av den del av belagets
interna kontroll som har betydelse fér min revision
fér att utforma granskningsatgérder som &r l[&mpliga
med hdnsyn till omstandigheterna, men inte fér att
uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen,

« utvdrderar jag lampligheten | de
redovisningsprinciper som anvdnds och rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktorens
uppskattningar | redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

« drar jag en slutsats om l&mpligheten i att styrelsen
och verkstéllande direktéren anvénder antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Jag drar ocks8 en slutsats, med
grund i de inh&mtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns ndgon vasentlig osskerhetsfaktor som
avser sadana hidndelser eller férh8llanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets formaga att
fortsdtta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, méste jag i
revisionsberéttelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen om den vésentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r
otillréckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inh&mtas fram till datumet fér
ravisionsherdttelsen. Dock kan framtida héndelser
eller férhillanden gora att ett bolag inte l&ngre kan
fortsétta verksamheten.

Defuitte refers to ane or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited, a UK private company limited by guarantee, and its network
of memier firms, each of which is a legally separate and independent entlty. Please see waw.deloltte.com/about for a detailed

description of the legal structure of Deloitie Touche Tohmatsu Limited and its member firms.
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s utvdrderar jag den dvergripande presentationen,
strukturen och innehdllet i drsredovisningen,
daribland upplysningarna, och om &rsredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna cch
héndelserna pa ett sétt som ger en réttvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat
revisicnens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksd informera om
hetydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrellen
som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar ech
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revisicn av drsredovisningen har jag dven
utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktérens férvaltning for Serstech AB for
rakenskapsdret 2017-01-01 - 2017-12-31 samt av
férslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
férlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i férvaltningsherdttelsen occh beviljar
styrelsens ledamdter och verkstéllande direktdren
ansvarsfrihet for rdkenskapsaret,

Grund for uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag &r oberoende i
forhéllande till Serstech AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i &vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav,

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar
tillrackliga och &ndamélsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstdflande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddédmning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning
och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande beddma bolagets
ekonomiska situation och att tillse att bolagets
crganisation &r utformad s& att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa°1 ett betryggande
sdtt. Den verkstallande direktdren ska skéta den
|&pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland anpat vidta de 3tgércler som ar
nddvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
Sverensstammelse med lag och fér att
medelsférvaltningen ska skdtas pe°1 ett betryggande sétt,

Revisorns ansvar

Mitt m&l betréffande revisionen av frvaltningen, och
dérmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta

Serstech AB
arganlsationsnummer 556713-9893

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet
kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

 foretagit n8gon atgérd eller gjort sig skyldig ill
ndgon férsummelse som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

» pa nigot annat s&tt handlat i strid med
aktiebolagslagen, rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, occh darmed
mitt uttalande om detta, ar att med rimlig grad av
sdkerhet bedéma om forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfdrs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed |
Svarige anvénder jag professianellt eomddme och har en
professionellt skeptisk instélining under hela revisicnen,
Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pd revisionen av rékenskaperna. Vilka
tiltkommande granskningsatgarder som utférs baseras
pa min professionella beddmning med utgdngspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebdr att jag fokuserar
granskningen pé sddana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och
dér avsteg och dvertréidelser skulle ha sérskild betydelse
for bolagets situation. Jag gér igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgérder och andra
forhéllandan som &r relevanta for mitt uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag fér mitt uttalande om
styrelsens férslag till dispesitioner betréffande bolagets
vinst eller forlust har jag granskat om férslaget ar
férenligt med aktiebolagslagen,
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Auktoriserad revisor

Malmo




