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Serstech utvecklar, tillverkar och sdljer ett handhdllet instrument for icke-forstorande identifiering av kemiska dmnen samt foreningar.

Serstechs teknik mojliggor att anvindaren enkelt och pdlitligt kan identifiera ett stort antal dmnen, dess kvalitet och i vissa fall koncen-

trationen. Informationen fran instrumentet kan sedan lagras i Serstechs egenutvecklade molntjinst (ChemDash), ddr den ocksd kan ana-
lyseras och delas med andra anvindare. ChemDashs bibliotek omfattar idag cirka 14 000 kemiska dmnen och foreningar. Biblioteket kan
delas in i ett antal specialiserade databaser, en del unika for Bolaget. ChemDash kan ocksd anvindas for att aggregera annan mdtdata,

bilder, dokument etc. och utgér sdledes ett komplett beslutstodssystem.

Foratt snabbare uppna volym genomfér Bolaget en anpassning
av strategin dar erbjudandet istallet riktas mot distributorer,
och da framst systemintegratérer. Distributérerna ska hantera
upphandlingar, avtalshantering och saljbearbetning, da de i
manga fall redan har etablerade ramavtal med kunder, alterna-
tivt egna dterforsaljare runt om i varlden. Distributérerna kom-
mer antingen erbjuda sina slutkunder Serstechs |6sning tillsam-
mans med andra produkter i en komplett |16sning, eller som en
OEM-licens till leverantérer av bredare kundlésningar inom
exempelvis processautomation och laboratoriel6sningar. Den
nya strategin innebar att Serstech kan bearbeta fler kundseg-
ment och inte lingre behdéva begrinsa sig till spraingmedel.
Vidare férvintas Bolagets databas av dmnen och substanser
vixa i takt med att |6sningen anvinds i fler segment, vilket
forvantas gora Bolagets erbjudande annu starkare. Bolaget har
fatt flera forfragningar fran systemintegratorer och diskussio-
ner med ett antal nya potentiella samarbetspartners avseende
Serstechs [6sning har inletts.

Strategianpassningen kommer innebara att Bolaget behover:
« Koncentrera, rekrytera och utveckla kompetensen inom fér-
saljning till systemintegratorer inom varierande kundsegment.

« Etablera, fornya eller avsluta samarbeten/avtal i linje med ny
strategi.

+ Koncentrera marknadsféring till virdeskapande distributo-
rer och deras behov samt erbjuda eventuellt stdd de behover
under direkt saljarbete vid exempelvis upphandlingar.

SERSTECH 100 INDICATOR

Serstechs Ramanspektrometer ar utvecklad for att anvindas pa
filtet dar anvandare kommer i kontakt med okdnda substanser.
Indikatorns huvudsakliga fordelar ar dess tillganglighet, flexibi-
litet samt det faktum att den kan integreras i en systemlSsning.
Indikatorn ar handhallen och anvindare kan darfor alltid ha
den med sig for att utféra analys direkt pa plats. Instrumentet
ar byggt for extrema miljder och ar vattentatt. Alla matresultat
kan automatiskt overforas och lagras i ChemDash for vidare
analys, vilket eliminerar behov av speciella backup-rutiner
samt minimerar risken for att viktig data férloras.

CHEMDASH

ChemDash kan antingen vara kopplat till molnet eller till
anviandarens valda serverresurs. Grunden for denna utveck-
lingsinsats ar slutkundernas behov av att snabbt och sikert
kunna analysera ett amne, kunna fatta beslut och dela infor-
mationen till andra inom verksamheten. Inom analytisk kemi
behovs ofta inte bara stdd vid sjalva mattillfillet, utan dven nar
informationen fran matningen skall jamféras med andra mat-
ningar och beslut ska fattas pa organisationsnivd. ChemDash
kan inkludera matdata frén andra typer av instrument och det
finns dven mojlighet att lagga till dokument, bilder och videos,
vilket gor ChemDash till ett effektivt beslutsstodsystem vid
t.ex. utredningar och olyckor.




Under det gangna dret konfirmerades Serstechs produkt-
koncept av marknaden, samtidigt som ledtiden inom férsalj-
ningsprojekten visade sig vara langre dn forvantat. Baserat pa
detta genomférdes en fornyad analys av affarssituationen,
med speciellt fokus pa Bolagets finansiella malsattning och
féljande parametrar:

« De affarer som hittills varit framgangsrika for Bolaget;
« Global marknadsresearch och global vardekedjeanalys;
« Bolagets uniciteter; och

« Bolagets resurstillgadng och kapacitet

Forsaljningskanaler

Analysen resulterade i en omlaggning av affarsutvecklingsstra-
tegin, som vi bedomer nu ar béttre anpassad till den globala
marknaden och Bolagets egna resurser. Dagens aterférsiljar-
natverk medfor en hogre bruttomarginal, men saknar produkt-
volymer och vigen till lbnsamma volymaffarer bedoms som for
lang och for kostsam. Genom ett tydligt fokus pa systemin-
tegratérer som forsaljningskanal forvantas en betydligt storre
volym kunna uppnés. Aven ett mindre antal kunder behéver
bearbetas och langsiktiga relationer kan byggas upp genom
o6kat fokus pa varje kund. Vidare behéver Bolaget inte begransa

sig till sin egen resurskapacitet vid bearbetning av slutkunder.
Detta gor att Bolagets produkter kan na ut till alla relevanta
slutkundsegment.

Omférdelning av Bolagets resurser

Bolagets resurser kommer att koncentreras framst pa forsilj-
ning och utveckling i samarbete med systemintegratorerna.
Eftersom den nya strategin innebar samarbete med globala
distributorer, som ar relativt fa till antalet, kan férséljningen
peranstalld siljare 6ka. Bolaget har for avsikt att starka forsilj-
ningsavdelningen med seniora personer med gedigen erfaren-
het av forsaljning till globala distributorer.

Utvecklingsresurserna kommer primart fokuseras pa kun-
danpassad utveckling och sekundart pa vidareutveckling av
nuvarande produkter, som redan bedoms vara vil anpassade
efter slutkundernas behov.

Det tidigare malet om att mot slutet av 2019, pa rullande
tolvmanadersbasis, na en omsattning éverstigande 150 MSEK
kvarstar och strategianpassningen som beskrivits ovan okar
kraftigt mojligheterna for att uppfylla malet.

15 januari 2018
Stefan Sandor

Resultatrikning
1jan 2017 - 1jan 2016 - 1jan 2016 - 1jan 2015 -
30 sep 2017 30 sep 2016 31 dec 2016 31 dec 2015
(belopp i KSEK) (9 mdnader) (9 mdnader) (12 mdnader) (12 mdnader)
Summa rorelsens intakter 21502 16 301 26 530 15037
Summa rorelsens kostnader -16 231 -22987 -32 164 -22 859
Rérelseresultat 5271 -6 685 -5634 -7 822
Finansiella poster -603 -411 -484 -295
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat 4668 -7 096 -6 118 -8117
Balansrikning
(belopp i KSEK) 30 sep 2017 30 sep 2016 31dec 2016 31dec 2015
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 34642 32228 32492 28 515
Materiella anlaggningstillgdngar 1052 860 1299 286
Summa anlaggningstillgangar 35694 33088 33791 28 801
Omsattningstillgdngar 15399 5725 11601 3709
Kassa och Bank 315 10 436 2954 2608
Summa Tillgangar 52511 50620 49 666 35218
Eget kapital och Skulder
Eget kapital 41633 36 236 36 965 23750
Ovriga skulder 10878 14385 12701 11468
Summa Eget kapital och Skulder 52511 50620 49 666 35218
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SAMMANFATTNING AV VILLKOREN

Teckningskurs 1,15 SEK per ny aktie

Courtage utgar ej

Villkor Tvé (2) teckningsratter ger

ratt att teckna en (1) ny aktie

Teckningsperiod 15 - 30 januari 2018

Handel med Teckningsratter 15 - 26 januari 2018

Sista dagen med ratt att delta 9 januari 2018

Erbjudandets storlek Cirka 24,6 MSEK

Foretradesemissionen
omfattas av garantidtaganden
motsvarande 100 procent av
det totala emissionsbeloppet

Garantidtaganden

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen arden 11 januari 2018. Sista dag for han-
del i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Féretradesemis-
sionen ar den 9 januari 2018. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 10
januari 2018.

ANMALAN

Anmalningssedlar finns tillgingliga pa Bolagets hemsida eller
kan erhallas fran Aktieinvest. For forvaltarregistrerade aktie-
agare, sker teckning och betalning i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foéretrddesratt ska ske genom samti-
dig kontant betalning senast den 30 januari 2018 via sérskild
anmalningssedel 1.

Teckning utan foretride

For det fall Foretradesemissionen inte blir fulltecknad genom
teckning med stéd av teckningsratter kommer tilldelning att
ske utan stod av teckningsritter. Anmalan for teckning utan
foretrade gors via sarskild anmalningssedel 2.

TILLDELNING

Aktier som inte tecknas med stod av foretradesratt ska:

a) iforstahand ske till de som tecknat aktier med stod av teck-
ningsratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstimningsdagen
eller inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan
stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro-rata i férhallande till det
antal teckningsratter som var och en av de som anmalt intresse
att teckna aktier utan stod av teckningsratter utnyttjat for
teckning av aktier. For tecknare med depa maste teckningen ga
via samma forvaltare som teckningen med foretradesratt;

GARANTIATAGANDEN

Garantiatagande

Namn (KSEK)
Selequity Partners AB 5000
LMK Ventures AB 5000
John Fallstrom 4500
Formue Nord Markedsneutral A/S 3800
Faro Capital AB 2780
Gerhard Dal 1500
Résunda férvaltning AB 1000
Anork AB 1000
Totalt 24580

b) iandra hand ske till annan som tecknat aktier i Foretradese-
missionen utan stod av teckningsritter och for det fall tilldel-
ning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro-rata i
forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig
for teckning av; och

© itredje hand ske till de som har [dmnat emissionsgarantier
avseende teckning av aktier, i proportion till sadana garantiata-
gande.

| den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro-
rata ska tilldelning ske genom lottning.

MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsens bedomning ar att befintligt rorelsekapital inte &r
tillrackligt for att genomféra strategianpassningen. De nya
aktierna tecknas med féretradesritt av Bolagets befintliga
aktiedgare i forhallande till det antal aktier de redan ager. Vid
fullteckning tillférs Bolaget cirka 24,6 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader om 3,5 MSEK, varav ersattning till garan-
ter uppgar till 1,7 MSEK. Styrelsen anser att emissionen r till-
racklig for att trygga verksamheten under minst tolv manader.
Bolagets finansiella malsattning ar fortsatt, att mot slutet av
2019, pa rullande tolvménadersbasis, nd en omsattning oversti-
gande 150 MSEK.

Av emissionslikviden kommer 5 MSEK anviandas for att
aterbetala det kortfristiga lan som togs upp i oktober. Nedan
redogdrs anvandandet av den dterstdende emissionslikviden
utan prioritering:

« 70 procent for anpassning av strategi (marknadsféring,
legala kostnader, séljsupport).

« 30 procent for att tillgodose Bolagets 6vriga behov av
rorelsekapital.
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