


Viktig information till investerare

Detta informationsmemorandum ("Memo-
randumet”) har upprattats med anledning
av Serstech AB:s (publ) foreliggande nyemis-
sion av aktier med foretradesratt for befintliga
aktiedgare (“Foretradesemissionen”) pd Nas-
daq Stockholm First North (“Nasdaq First
North”). Med "Serstech” eller “Bolaget” avses
Serstech AB (publ). Med “Projektledare” avses
Vastra Hamnen Corporate Finance AB ("Vistra
Hamnen”).

Avrundning har gjorts vid utrdkningar i
vissa delar av den finansiella informationen och
procentsatserna som ar inkluderade i Memoran-
dumet. Som ett resultat av detta utgér de nume-
riska varden som visas som totalbelopp i vissa
tabeller inte alltid de exakta summorna av de
egentliga vardena. Alla finansiella belopp anges
iamerikanska dollar ("USD"), Euro (“"EUR") eller
svenska kronor (“SEK”) om inte annat anges.
Med férkortningen “KSEK” avses tusen svenska
kronor, med "MSEK” avses miljoner svenska
kronor. Om inget annat uttryckligen anges, har
ingen finansiell information i Memorandumet
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Memorandumet utgor ej ett prospekt ef-
tersom Foretriddesemissionen dar undantagen
prospektskyldighet da det belopp som tillfors
Bolaget genom Foretradesemissionen understi-
ger 2,5 miljoner EUR. Med prospekt avses vad
som definieras enligt bestimmelserna i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instru-
ment, Europaparlamentets och Radets direktiv
2003/71/EG (“Prospekt-direktivet”) och EU-
kommissionens férordning (EG) nr 809/2004.
Memorandumet har darfor inte granskats eller
godkants och registrerats hos Finansinspektio-
nen i enlighet med bestaimmelserna i lagen om
handel med finansiella instrument.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att
vidta ndgra dtgarder for att tilldta ett erbjudande
till allmanheten i nagra andra jurisdiktioner an i
Sverige. Inga teckningsratter, BTA eller nya aktier
("Vardepapper”) fir erbjudas, tecknas, siljas el-
ler dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA
forutom i enlighet med tillimpliga undantag frén
registreringskraven i den vid var tid gillande Uni-
ted States Securities Act fran 1933 (“Securities
Act”). Foretradesemissionen riktar sig inte till
personer med hemvist i USA, Australien, Ka-
nada, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydkorea,
Singapore, Schweiz eller Sydafrika, eller i nagon
annan jurisdiktion dar deltagande i Féretradese-
missionen skulle krava upprattande av prospekt
eller féranleder andra dtgarder an vad som féljer
av svensk ratt. Memorandumet far féljaktligen
inte distribueras i eller till nagon jurisdiktion dar
sadan distribution eller Féretradesemissionen
kraver sadana atgarder eller strider mot reglernai
sadan jurisdiktion. Teckning eller forvarv av Var-
depapperi strid med ovanstdende begrinsningar

kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar
av detta Memorandum maste informera sig om
och fdlja sidana restriktioner. Atgirder i strid
med restriktionerna kan utgora brott mot till-
lamplig vardepapperslagstiftning. Bolaget for-
behiller sig ratten att efter eget bestimmande
ogiltigforklara aktieteckning som Bolaget eller
dess uppdragstagare anser kan inbegripa en 6ver-
tradelse eller ett asidosattande av lagar, regler
eller féreskrifter i ndgon jurisdiktion.

En investering i vardepapper ar forenat med
risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investe-
rare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen bedomning av Bolaget enligt detta
Memorandum, inklusive foreliggande sakforhal-
landen och risker. Infér ett investeringsbeslut
bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvirdera
och 6verviga investeringsbeslutet. Investerare
far endast forlita sig pa informationen i detta
Memorandum samt eventuella tilligg till detta
Memorandum. Ingen person har fatt tillstdnd
att lamna nagon annan information eller géra
ndgra andra uttalanden dn de som finns i detta
Memorandum och, om s& dndé& sker, ska sddan
information eller sédana uttalanden inte anses
ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte
for saddan information eller sddana uttalanden.
Varken offentliggérandet av detta Memoran-
dum eller ndgra transaktioner som genomférs
med anledning hérav ska under ndgra omstan-
digheter anses innebéra att informationen i
detta Memorandum ar korrekt och gallande vid
ndgon annan tidpunkt &n per dagen fér offentlig-
gorandet av detta Memorandum eller att det
inte har férekommit nagon férandring i Bolagets
verksamhet efter denna dag.

Projektledare avseende Foretridesemis-
sionen ar Vastra Hamnen som bitratt Bolaget
i upprattandet av detta Memorandum. Vastra
Hamnen har forlitat sig pa information tillhanda-
hallen av Bolaget och da& samtliga uppgifter i
Memorandumet harror fran Bolaget friskriver
sig Vastra Hamnen frén allt ansvar i férhéllande
till aktieagare, Bolaget och andra investerare
avseende direkta eller indirekta konsekvenser
till foljd av investeringsbeslut eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Memorandumet. Vastra Hamnen foretrader
Bolaget och ingen annan i samband med Fo6-
retradesemissionen. Vastra Hamnen ansvarar
inte gentemot ndgon annan in Bolaget for
tillhandahallandet av det skydd som erbjuds
klienter eller for tillhandahallande av radgiv-
ning i samband med Foretradesemissionen
eller nagot annat drende till vilket hanvisning
gors i detta Memorandum. Emissionsinstitut
avseende Foretradesemissionen ar Aktieinvest
FK AB (“"Aktieinvest”).

Framatriktad information
Memorandumet innehéller viss framatriktad
marknadsinformation som aterspeglar Bolagets
aktuella syn pd framtida handelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som “avses”, “be-
doéms”, “férvintas”, “kan”, “planerar”, “uppskat-
tar” och andra uttryck som innebar indikationer
eller férutsagelser avseende framtida utveckling
eller trender och som inte ar grundade pa his-
toriska fakta, utgér framatriktad information.
Framatriktad information ér till sin natur férenad
med saval kinda som okanda risker och osaker-
hetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida
handelser och omstandigheter. Framatriktad
information utgér inte nagon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt
utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran
vad som uttalas i framatriktad information.
Faktorer som kan medfora att Bolagets fram-
tida resultat och utveckling avviker fran vad som
uttalas i framatriktad information innefattar,
men ar inte begransade till, de som beskrivs i av-
snittet “Riskfaktorer”. Framatriktad information
i detta Memorandum giller endast per dagen
for Memorandumets offentliggorande. Bolaget
lamnar inga utfistelser om att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till féljd av ny information, framtida
handelser eller liknande omstandigheter annat
an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Marknads- och branschinformation
Memorandumet innehaller viss marknads- och
branschinformation som kommer frén tredje
part. Aven om informationen har atergivits kor-
rekt och Bolaget anser att kallorna ar tillforlitliga
har Bolaget inte oberoende verifierat denna
information, varfér dess riktighet och fullstan-
dighetinte kan garanteras. Savitt Bolaget kdnner
till och kan férvissa sig om genom jamférelse
med annan information som offentliggjorts av
dessa kallor har inga uppgifter utelimnats pa
ett satt som skulle kunna géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Viktig information om Nasdaq First North
Nasdaq First North ar en alternativ marknads-
plats som drivs av de olika bérserna som ingar
i Nasdaq. Den har inte samma juridiska status
som en reglerad marknad. Bolag som ar noterade
pa Nasdaq First North regleras av Nasdaq First
Norths regler och inte av de juridiska krav som
stélls for handel pa en reglerad marknad. En pla-
cering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First
North ar mer riskfylld dn en placering i ett bolag
som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag
vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq
First North har en Certified Adviser som 6ver-
vakar att reglerna efterlevs. Serstech har utsett
Vastra Hamnen till Certified Adviser.
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Memorandumet har upprittats med anledning av Serstechs foreliggande Foretradesemission av aktier med foretradesratt for

befintliga aktiedgare (“"Foretridesemissionen”).

Den som pa avstamningsdagen den 11 januari 2018 ar registrerad som aktiedgare i Bolaget erhéller en (1) teckningsratt for varje
innehavd aktie. Tvd (2) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. | den utstrackning nya aktier inte tecknas
med stdd av teckningsratter ska dessa tilldelas befintliga aktiedgare och andra investerare som tecknat utan stod av teckningsritt.
Foretradesemissionen omfattar hogst 21 373 102 nyemitterade aktier i Bolaget. Priset i Foretradesemissionen har faststallts till

1,15 SEK per ny aktie.

Tidsplan
Teckningsperiod
Handel med teckningsratter
Handel med BTA
Offentliggbrande av slutligt utfall

Ticker
Aktien

Teckningsratter
BTA

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2017

Definitioner

“Serstech” eller “Bolaget”

“Projektledare” eller "Vastra hamnen”

“Systemintegrator”

15 - 30 januari 2018
15 - 26 januari 2018

15 januari 2018 tills dess att emissionen har registrerats hos Bolagsverket

Under februari 2018

SERT
SERT TR
SERT BTA

28 februari 2018

Serstech AB (publ)
Vastra Hamnen Corporate Finance AB

En virdeskapande distributér som erbjuder systemldsningar
skapade av Serstechs och andra féretags produkter
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier dr alltid forenade med olika typer av risker. Ett antal faktorer utanfor Serstechs kontroll, liksom ett flertal faktorer

vars effekter Bolaget kan pdverka, kan komma att fd negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet. Samtliga riskfakrorer kan av naturliga

skdl inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad utvdrdering dven mdste innefatta ovrig information i Memorandumet samt en all-

mdn omvdrldsbedomning. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, och utan ansprdk pd att vara heltickande, de riskfaktorer och

betydande omstindigheter som anses vara vdsentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare risker och osdker-

hetsfakrorer som for ndrvarande inte dr kdnda for Serstech kan komma att utvecklas till viktiga faktorer som pdverkar Bolagets resultat

eller finansiella stdllning.

MARKNADSRELATERADE RISKER

Marknadsrisk och konjunkturutveckling

Serstech bedriver en global affarsverksamhet och péverkas,
i likhet med alla andra bolag, av allmanna ekonomiska, finan-
siella och politiska forhéllanden pé en global niva. Efterfragan
pa Bolagets produkter pdverkas av ett antal makroekonomiska
faktorer sdsom rintor, valutakurser, konjunkturutveckling,
inflation, deflation och allminna affarsférhallanden. Globala
ekonomiska férhallanden och negativa férandringar kan darfor
fa en negativ inverkan pa Serstechs verksamhet. Osakerheter
rorande ekonomiska framtidsutsikter, inklusive politisk oro,
som paverkar slutkunds képvanor kan fi en vasentlig nega-
tiv inverkan pa kunders kop av Serstechs produkter samt en
negativ effekt pa forséljnings- och bruttovinstmarginaler. Ett
mindre gynnsamt konjunkturlage kan medféra forsimrade
forutsattningar for slutkunders ekonomi och darmed paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Marknadstillvixt och framtida expansion

Bolaget planerar for att expandera kraftigt under de kom-
mande dren. En snabb tillvixt kan medféra organisatoriska
problem. Dels genom svérigheter att rekrytera ritt personal,
dels genom att en snabb expansion kan medféra problem for
personal som ska integreras i den férandrade organisationen.
Dessa, liksom andra expansionsrelaterade effekter pa Bolagets
organisation, kan medfora svdrigheter att na uppsatta omsatt-
nings- och [6nsamhetsmal.

Marknadsutveckling

Marknadens acceptans av nya produkter ar svar att forutsaga
och det kan ta langre tid dn Bolaget idag forutser. Det kan séle-
des ta ldngre tid dn planerat att nd de volymer som Bolaget
hoppas pa, med negativ paverkan pa resultatutvecklingen och
Bolagets finansiella stallning som tankbara effekter.

Férandringar i lagstiftningen

Serstechs verksamhet kan komma att paverkas av framtida
politiska beslut rérande Bolagets verksamhet och marknad.
Lagstiftning kring sakerhetstekniker kan medféra konsekven-
ser for Bolaget. Vissa forandringar av nationell lagstiftning
kan paverka Bolagets resultatutveckling negativt.
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Beroende av exporttillstand

Bolagets huvudprodukt &r klassificerad som sa kallad dual-use
(produkter for saval militdra som civila andamal). Bolaget kan
darfor vid export av dessa produkter vara skyldigt att inhdmta
tillstdnd frén Inspektionen for Strategiska Produkter (ISP) i
enlighet med reglerna fér exportkontroll av produkter med
dubbla anvindningsomrdden samt andra lagar, férordningar
och riktlinjer pa omradet, inklusive de ytterligare begrans-
ningar som uppstalls vid export till exempelvis Iran. Det finns
enrisk att Bolaget inte skulle erhélla exporttillstdnd for affarer
som Bolaget avser att genomféra, vilket skulle kunna negativt
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL VERKSAMHET OCH
AFFARSMODELL

Kort verksamhetshistorik

Serstech bildades 2006. Bolagets kontakter med saval kunder
som leverantorer ar relativt kort. En kort verksamhetshistorik
kan foérvantas medféra en 6kad kanslighet for forandringar i
omvarlden, sisom dndrade kdpmonster eller behov hos Bola-
gets kunder. Den korta verksamhetshistoriken gor det sva-
rare att beddma Bolagets utvecklingsméjligheter, vilket kan
paverka Bolagets resultatutveckling.

Ny verksamhetsstrategi

Syftet med Foretradesemissionen ar att genomfora en anpass-
ning av Bolagets verksamhetsstrategi. Det ar styrelsens upp-
fattning att den nya strategin kommer att medféra ett antal
fordelar for Bolagets kommersialisering av sin produkt samt
dess stéllning pa marknaden. Det finns emellertid en risk att
den nya strategin inte far 6nskat resultat och att de férvantade
fordelarna uteblir, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Leverantérer/Produktion

Serstech har nira samarbete med sina leverantérer/producen-
ter av Bolagets produkter och utvecklar tillsammans logistik-
funktioner och de kvaliteter som produkterna bestdr av. Det
kan inte uteslutas att Bolagets leverantérer viljer att avsluta
eller férandra sina samarbeten, vilket kan medféra negativ
inverkan pa verksamheten.



Utvecklingskostnader

Bolaget kommer bade att utveckla nya samt vidareutveckla
produkter inom sitt verksamhetsomrdde. Tids- och kostnads-
aspekter for utveckling av produkter inom nya och oprévade
omrdden kan vara svara att pa férhand faststalla. Detta med-
for risk for att den planerade produktutvecklingen kan bli mer
kostnadskravande an planerat.

Teknisk drift

Den produkt Serstech tillhandahaller ar i hog grad beroende
av att den teknologi som anvinds for Bolagets systemlésning
(ChemDash) fungerar med sa fa tekniska problem som moj-
ligt. For att sakerstalla att kundernas upplevelse av Serstechs
produkt ar sa bra som mojligt kravs kontinuerligt arbete med
att standigt uppdatera den teknologi som anvands. Om Bola-
get misslyckas med att bibehilla och utveckla teknologin kan
det leda till att Bolaget tappar marknadsandelar till f6rman
for konkurrerande bolag, vilket kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Immateriella rattigheter

Bolaget ar innehavare till ett patent pa den amerikanska mark-
naden samt en PCT-ansékan. Bolaget avser ocksa att i begran-
sad man patentskydda utvalda nya uppfinningar. Det finns en
risk i att de immateriella rattigheterna ags eller 6verklagas av
annan part vilket kan medféra problem och omkostnader i
samband med lansering av nya produkter. Detta kan medféra
att Bolagets resultat paverkas negativt.

Konkurrens

Bolaget arbetar med nya produkter pd en delvis etablerad
marknad och konkurrerar frimst med befintliga |6sningar, dvs.
storre och dyrare instrument, samt vatkemiska tester. Det kan
inte uteslutas att konkurrenter med mer omfattande resurser
kan bearbeta samma kundsegment som Bolaget, med negativa
konsekvenser for Bolagets resultatutveckling.

Produktansvar

Forsaljning av Bolagets produkter medfor risker relaterade till
produktansvar. Trots att produktansvarsforsakringar tecknas
kan inga garantier lamnas for att forsakringsskyddet ar tillrack-
ligt for att tacka eventuella skadestdndskrav.

Bolagets produkter avger laserstrdlning. Trots sakerhets-
regler, skydd i form av fysiska hinder samt anvindande av
sakerhetsglasogon kan Bolagets eller dess kunders anstillda
exponeras for potentiellt 6gonfarlig stralning. Skulle skade-
stdndskrav framféras mot Bolaget kan dess resultat och eko-
nomiska stéllning paverkas negativt.

Beroende av nyckelpersoner

Serstech ar en liten organisation och ar beroende av styrelsens,
ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet
och engagemang.

Det finns en risk att nyckelpersonerna inte kommer att
arbeta kvar i Serstech eller att Bolaget i férekommande fall
inte kan ersitta dem. Om Bolaget inte kan attrahera eller
behilla ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner
kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets férmaga
att utveckla vardeadderande tjanster och losningar, vilket kan
resultera i en vasentligt negativ paverkan pa Serstechs verk-
samhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till internationell verksamhet

Serstechs verksamhet ar utsatt for risker till foljd av for-
séljning i olika lander. Darmed kan det framtida resultatet
paverkas av en rad faktorer, bland annat juridiska, skatte-
eller ekonomiska pélagor pa Bolaget, férandringar i ett lands
politiska, legala eller ekonomiska férhallanden, handelsrestrik-
tioner och krav pa import- eller exportlicenser samt otillrack-
ligt skydd av immateriella rattigheter. Det finns en risk att
Serstechs verksamhet kan komma att paverkas negativt av
denna typ av faktorer.

Beroende av sdljpartners

Stérningar i Bolagets natverk av séljpartners kan paverka dess
verksamhet. Serstechs produkter &r beroende av att séljpart-
ners marknadsfor, levererar, tillhandahéller utbildning, samt
servar Bolagets produkter at kunderna. Bolagets verksam-
het paverkas av dess férméga att initiera och hantera nya och
befintliga relationer med séljpartners.

Fran tid till annan, kan en enskild séljpartner eller Bolaget
vilja att avsluta relationen, eller att en saljpartner far ekono-
miska svarigheter vilket begransar dess mojlighet att skota sin
verksamhet. Bolaget anser dock inte att ndgon enskild séljpart-
ner ar tillrdckligt stor for att utgéra en betydande materiell risk
for Bolaget pa langre sikt. Daremot kan ett tillfilligt avbrott i
séljpartnerns tackning inom en viss lokal marknad tillfalligt ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet inom den berérda
marknaden. Forlust eller uppsagning av ett stort antal séljpart-
ners kan orsaka svarigheter inom marknadsforing och distri-
bution av Bolagets produkter och ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stllning.

Skatt

Serstech forvantas i framtiden ha forsaljning till flera markna-
der utanfor Sverige. Skattelagstiftningen i varje enskilt land
kan andras 6ver tiden. Om férandringar sker kan detta paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Tvister, krav, utredningar och processer

Tvister, krav, utredningar och andra rittsliga processer kan
komma att leda till att Serstech tvingas betala skadestand
eller upphéra med viss verksamhet. Serstech kan komma att
involveras i tvister inom ramen for sin normala verksamhet och
riskerar att via stamningar bli féremal for krav rérande bland
annat ingdngna avtal. Tvister, krav, utredningar och processer
av denna art kan vara tidsédande, stéra den normala verksam-
heten, involvera krav pé stora belopp och medféra betydande
kostnader. Det kan dven vara svart att forutse utfallet av kom-
plexa tvister, krav, utredningar och processer. Framtida tvister,
krav, utredningar och processer kan komma att ha en negativ
inverkan pd Serstechs verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Risker relaterade till Serstechs kunder

Efterfrdgan péa Serstechs produkter ar i hog grad beroende av
myndighetsbeslut och ett beslut eller lagstiftning om en viss
sakerthetsteknik kan innebéra att ordrar uteblir. Om myndig-
heters budget for sikerhetsteknik pa nagot vis forandras till
det negativa, kan det ha en negativ inverkan pa Serstechs verk-
samhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning

Oférutsedda kostnader

Vid utveckling och lansering av nya produkter kan Bolaget
drabbas av kostnader som inte kan forutses, vilket paverkar
resultatet negativt. Lansering av nya produkter och att upp-
ratthdlla ett uppdaterat bibliotek av substanser och kemiska
foreningar ar avgorande for Serstechs framtida framgang.
Bolaget adrar sig extra kostnader vid lansering av nya produk-
ter, sasom initiala kostnader for produktutveckling och utokad
arbetskraft. Dessutom kan affarsbeslut fattas som inkluderar
incitament for att stimulera forsaljningen av produkter som
inte adekvat accepteras av marknaden, eller for att stimulera
forsaljningen av éldre eller mindre séljbara produkter. De kost-
nader som uppkommer genom dessa typer av problem kan
vara betydande och ha en negativ effekt pa Bolagets resultat.

FINANSIELLA RISKER

Valutarisker

Serstech har huvuddelen av sina kostnader i SEK, men gor affa-
rer i andra valutor. Externa faktorer sdsom inflations-, valuta-
och ranteférandringar kan ha inverkan pa rorelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. Bolagets framtida intak-
ter och aktievirdering kan bli paverkade av dessa faktorer,
vilka star utom Bolagets kontroll.
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VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en inves-
tering i Serstech ar férenad med risk och att det inte finns
ndgra garantier for att aktiekursen kommer att ha en posi-
tiv utveckling. Detta medfér en risk att en investerare kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen
kan komma att fluktuera till f6ljd av bland annat resultatvaria-
tioner i Bolagets kvartalsrapporter, det allmdnna konjunktur-
laget och forandringar i aktiemarknadens intresse fér Bolaget
och dess aktie. Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra
till att forstarka sddana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekur-
sen kan ddrmed komma att paverkas av faktorer som star helt
eller delvis utanfor Bolagets kontroll. En investering i aktier i
Serstech bor darfor féregds av en noggrann analys av Bolaget,
dess konkurrenter och omvarld, generell information om
branschen, det allmanna konjunkturlaget samt 6vrig relevant
information. Det kan inte garanteras att aktier i Serstech kan
saljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Handelsplats

Aktierna i Serstech ar upptagna till handel pa Nasdaq First
North. Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika borserna som ingdr i Nasdaqg. Den har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag som
ar noterade pd Nasdaq First North regleras av Nasdaq First
Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls fér handel
paenreglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pd
Nasdaq First North ar mer riskfylld &n en placering i ett bolag
som handlas pé en reglerad marknad.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis viljer att inte utnyttja sina
teckningsratter i Féretradesemissionen kommer att fa sin ros-
tandel och sin andel av Bolagets aktiekapital utspadd, inneba-
rande att aktiedgarens relativa roststyrka vid bolagsstimma
forsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgdngar och
resultat minskar. Utspadningseffekten for aktiedgare som val-
jer attinte delta i Foretradesemissionen uppgar till hogst cirka
33,3 procent av résterna och kapitalet i Bolaget.



Likviditet i aktien och aktierelaterade vardepapper

Bolaget kan inte forutse i vilken médn investerarintresse kom-
mer att leda till utveckling och uppratthéllande av en aktiv och
likvid handelsmarknad fér de nyemitterade aktierna eller Bola-
gets befintliga aktier. Om en aktiv och likvid handel inte kan
uppratthallas kan det innebéra svérigheter att avyttra aktierna.

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar, och storleken pa sidana, ar
beroende av bland annat Bolagets framtida resultat, finansiella
stéllning, rorelsekapitalbehov och likviditet. Eventuell utdel-
ning beslutas av bolagsstamman efter forslag fran styrelsen.
Det finns en risk att Serstech i framtiden inte kommer att
lamna aktieutdelning.

Handel i teckningsratter

Teckningsritter kommer att handlas pd Nasdaq First North
under perioden fran och med den 15 januari 2018 till och med
den 26 januari 2018. Det &r inte sikert att det utvecklas en
aktiv handel i teckningsratterna eller att tillracklig likviditet
kommer att finnas. Om en sddan marknad utvecklas kommer
kursen pa teckningsritterna bl.a. att bero pa kursutvecklingen
for utestdende aktier i Bolaget och kan bli féremal for storre
volatilitet an kursen for sddana aktier. En lag likviditet och hog
volatilitet i teckningsratterna kan medféra att det blir svarare
att kopa eller att sélja teckningsratterna.

Ej sidkerstillda garantiataganden

| samband med férestdende Foretrddesemission har Sers-
tech avtalat om garantiteckning med ett antal olika parter
(se avsnittet “Legala fragor och kompletterande information -
Garantidtaganden”). De ingdngna garantidtaganden har inte
pa forhand sakerstillts via forhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande. | det fall en eller flera av garantitecknarna inte
skulle fullgora sina respektive ataganden, skulle det negativt
kunna paverka emissionsutfallet.

Agare med betydande inflytande

Av Bolagets samtliga utestdende aktier dgs en vasentlig andel
av ett fatal aktiedgare. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for
sig eller tillsammans, mojlighet att utéva ett vasentligt infly-
tande pa drenden som kraver godkinnande fran aktiedgarna,
daribland val av styrelseledaméter och eventuella forslag
till fusioner, konsolidering eller forsaljning av tillgangar samt
andra féretagstransaktioner. Denna &garkoncentration kan
vara till nackdel for andra aktiedgare, vilka kan ha andra intres-
sen an majoritetsagarna.

INFORMATIONSMEMORANDUM SERSTECH AB (PUBL)
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Inbjudan till teckning av aktier i Serstech

FORETRADESEMISSIONEN

Den extra bolagsstimman i Serstech beslutade den 8 januari
2018 om att godkanna styrelsens beslut frdn den 6 december
2017 att genomféra en féretradesemission om hogst 21 373
102 nya aktier till en teckningskurs om 1,15 SEK per aktie.

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna nya aktier
i forhallande till det antal aktier de dger pa avstimningsdagen
den 11 januari 2018. For varje befintlig aktie som innehas pa
avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Tva (2) teck-
ningsratter berdttigar innehavaren till teckning av en (1) ny
aktie. | den man samtliga nya aktier inte tecknas med féretra-
desratt erbjuds dessa till samtliga aktiedgare och 6vriga intres-
senter. Teckningsperioden |6per fran och med den 15 januari
2018 till och med den 30 januari 2018. Styrelsen har ritt att
forlanga teckningstiden.

Foretradesemissionen kommer att 6ka Serstechs aktiekapi-
tal med hogst cirka 2 404 474 SEK, fran cirka 4 808 948 till hogst
7 213 422 SEK. Vid full teckning av Féretradesemissionen kom-
mer Serstech att tillféras cirka 24,6 MSEK fére emissionskostna-
der, vilka uppskattas uppgé till cirka 3,5 MSEK, varav erséttning
for garantidtaganden uppgar till omkring 1,7 MSEK.

Foretradesemissionen kommer vid full teckning att med-
fora att antalet aktier i Bolaget okar fran 42 746 204 aktier till
64 119 306 aktier, genom utgivande av 21 373 102 nya aktier.
Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer fé sin dgarandel utspidd med cirka 33,3 procent men
har mojlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt
for utspadningen genom att salja sina teckningsratter.

GARANTIATAGANDEN

Ett konsortium av garanter har atagit sig att teckna aktier till
ett belopp om sammanlagt 24,6 MSEK i Féretradesemissio-
nen via garantidtaganden. Garantiersattning om sju procent
utgdr for respektive garantidtagande. Sammantaget omfattas
Foretradesemissionen av emissionsgarantier motsvarande 100
procent av det totala emissionsbeloppet. Inga garantiatagan-
den har pa férhand séakerstallts via forhandstransaktion, bank-
garanti eller liknande. For ytterligare information géllande de
ingadngna garantidtaganden, se avsnittet “Legala fragor och
kompletterande information - Garantidtaganden”.

Hirmed inbjuds aktiedgare i Bolaget att teckna aktier i enlighet med villkoren i detta Memorandum.

Lund den 15 januari 2018
Serstech AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Serstech utvecklar, tillverkar och siljer ett handhéllet instru-
ment for icke-forstérande identifiering av kemiska dmnen
samt foreningar. Serstechs teknik mojliggor att anvandaren
enkelt och pilitligt kan identifiera ett stort antal &mnen, dess
kvalitet och i vissa fall koncentrationen. Informationen fran
instrumentet kan sedan lagras i Serstechs egenutvecklade
molntjanst (ChemDash), dar den ocksd kan analyseras och
delas med andra anvindare. ChemDashs bibliotek omfattar
idag cirka 14 000 kemiska amnen och féreningar. Biblioteket
kan delas in i ett antal specialiserade databaser, en del unika
for Bolaget. ChemDash kan ocksa anvindas for att aggregera
annan matdata, bilder, dokument etc. och utgor siledes ett
komplett beslutstodssystem.

Historiskt har Serstech framforallt bearbetat slutkunder
genom egen saljorganisation eller mindre séljpartners, saval
i Sverige som globalt. Styrelsens bedémning ar att tiden till
[6nsamma volymorders har varit lang och resurskravande for
ett litet foretag som Serstech. Undantaget i Bolagets histo-
riska forsaljning har varit genombrottsordern om 67 MSEK
som erholls i juni 2016. Bolaget arbetade i detta fall med en
storre distributor med kunskap och en befintlig relation med
slutkunder inom sin geografiska marknad. For att snabbare
uppna volym genomfér Bolaget en anpassning av strategin
dar erbjudandet istallet riktas mot distributérer, och da framst
Systemintegratorer. Distributéren ska hantera upphandlingar,
avtalshantering och siljbearbetning, da de i manga fall redan
har etablerade ramavtal med kunder, alternativt egna aterfor-
saljare runt om i vérlden. Distributérerna kommer antingen
erbjuda sina slutkunder Serstechs [6sning tillsammans med
andra produkter i en komplett l6sning, eller som en OEM-
licens till leverantorer av bredare kundldsningar inom exempel-
vis processautomation och laboratorieldsningar. Den nya stra-
tegin innebar att Serstech kan bearbeta fler kundsegment och
inte lingre behdva begrinsa sig till sprangmedel. Vidare for-
vantas Bolagets databas av @mnen och substanser véxa i takt
med att [6sningen anvands i fler segment, vilket forvantas gora
Bolagets erbjudande dnnu starkare. Bolaget har fatt flera for-
fragningar fran Systemintegratorer och diskussioner med ett
antal nya potentiella samarbetspartners avseende Serstechs
[6sning har inletts.

Strategianpassningen kommer innebéra att Bolaget behover:

« Koncentrera, rekrytera och utveckla kompetensen inom fér-
sdljning till Systemintegratérer inom varierande kundsegment.

« Etablera, fornya eller avsluta samarbeten/avtal i linje med ny
strategi.

« Koncentrera marknadsforing till viardeskapande distributo-
rer och deras behov samt erbjuda eventuellt stod de behover
under direkt saljarbete vid exempelvis upphandlingar.

Styrelsens bedémning ir att befintligt rorelsekapital inte
ar tillrackligt for att genomféra dessa férandringar. De nya
aktierna tecknas med foretradesritt av Bolagets befintliga
aktiedgare i forhéllande till det antal aktier de redan ager. Vid
fullteckning tillférs Bolaget cirka 24,6 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader om 3,5 MSEK, varav ersattning till garan-
ter uppgar till 1,7 MSEK. Styrelsen anser att emissionen ar till-
racklig for att trygga verksamheten under minst tolv ménader.
Bolagets finansiella mélsattning ar fortsatt, att mot slutet av
2019, pé rullande tolvmanadersbasis, na en omsattning Sver-
stigande 150 MSEK.

Av emissionslikviden kommer 5 MSEK anvindas for att
dterbetala det kortfristiga lan som togs upp i oktober. Nedan
redogérs anvdndandet av den dterstdende emissionslikviden
utan prioritering:

« 70 procent for anpassning av strategi (marknadsforing,
legala kostnader, sdljsupport).

« 30 procent for att tillgodose Bolagets 6vriga behov av
rorelsekapital.

Skulle Féretradesemissionen inte kunna genomféras eller
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflédet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, kan Bolaget
6vervaga alternativa kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna
utgodras av exempelvis en riktad nyemission eller ldn eller annat
tillskott frén Bolagets dgare. Om Bolaget misslyckas med att
erhdlla sddan finansiering kan Serstech komma att tvingas
avveckla eller omstrukturera hela eller delar av sin verksamhet.

Styrelsen for Serstech dr ansvarig for innehdllet i detta Memorandum. Héirmed forsikras art alla rimliga forsiktighetsdtgdrder har

vidtagits for att sdkerstilla atr uppgifterna i Memorandumet, sdvitt styrelsen vet, verensstammer med faktiska forhdllanden och att

ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebord.

Lund den 15 januari 2018
Serstech AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Under det gangna dret konfirmerades Serstechs produkt-
koncept av marknaden, samtidigt som ledtiden inom férsalj-
ningsprojekten visade sig vara langre dn forvantat. Baserat pa
detta genomférdes en férnyad analys av affarssituationen,
med speciellt fokus pa Bolagets finansiella malsattning och
foljande parametrar:

« De affarer som hittills varit framgangsrika fér Bolaget;
+ Global marknadsresearch och global vardekedjeanalys;
« Bolagets uniciteter; och

« Bolagets resurstillgdng och kapacitet

Analysen resulterade i en omlaggning av affarsutvecklings-
strategin, som vi beddémer nu dr béattre anpassad till den globala
marknaden och Bolagets egna resurser.

Forsiljningskanaler

Historiskt har Serstech framférallt bearbetat slutkunder
genom egen siljorganisation eller mindre saljpartners, saval i
Sverige som globalt. Undantaget i Bolagets historiska forsalj-
ning har varit genombrottsordern som tillkom genom en Sys-
temintegrator som erbjod Bolagets produkter som en del av
en systemlésning, anpassad efter den lokala kundens behov.
Systemintegratérerna besitter stor kunskap och har ofta en
befintlig, varaktig relation med myndigheter och andra poten-
tiella kunder till Bolagets produkter.

En variant av Systemintegratorerna ar de som erbjuder
Ramaninstrument som en integrerad del av deras storre [6sning
och aterfinns inom t.ex. processautomation, laboratoriel6s-
ningar och ytterligare omraden utanfér sakerhetsbranschen. |
manga fall efterfrdgas en OEM-16sning som kan tillverkas och
licensieras av integratoren och dar Bolagets roll antingen ar
som komponentleverantor eller som licensgivare.

Dagens aterforsiljarnatverk medfér en hogre bruttomar-
ginal, men saknar produktvolymer och viagen till [6nsamma
volymaffirer bedéms som for ling och for kostsam. Genom
ett tydligt fokus pa Systemintegratorer som forsaljningskanal
forvantas en betydligt storre volym kunna uppnas. Ett mindre
antal kunder behover bearbetas och langsiktiga relationer kan
byggas upp, genom o6kat fokus pé varje kund. Vidare behover
Bolaget inte begrinsa sig till sin egen resurskapacitet vid bear-
betning av slutkunder. Detta gor att Bolagets produkter kan na
ut till alla relevanta slutkundsegment.

Omférdelning av Bolagets resurser

Bolagets resurser kommer att koncentreras pa framst forsilj-
ning och utveckling i samarbete med Systemintegratorerna.
Eftersom den nya strategin innebdr samarbete med globala
distributorer, som &r relativt fd till antalet, kan forséljningen
per anstlld sljare 6ka. Bolaget har for avsikt att starka forsalj-
ningsavdelningen med seniora personer med gedigen erfaren-
het av forséljning till globala distributérer.

INFORMATIONSMEMORANDUM SERSTECH AB (PUBL)

Utvecklingsresurserna kommer primart fokuseras pa kun-
danpassad utveckling och sekundért pa vidareutveckling av
nuvarande produkter, som redan beddms vara val anpassade
efter slutkundernas behov.

Foretagets erbjudande och produkter

Bolaget kommer fortsatt att erbjuda ett handhallet Rama-
ninstrument for kemisk detektion tillsammans med system-
|6sningen ChemDash. Forutom nuvarande produkter och
[6sningar, kommer den uppdaterade férsiljningskanalen att
erbjuda bade produkter och komponenter, fér vidare integra-
tion i storre systemlésningar.

ChemDash, Serstechs molnbaserade databas med kemiska
dmnen, byggs upp genom anvindandet av Ramaninstrumen-
tet. Den nya strategin, som férvantas markant 6ka volymerna,
kommer att accelerera tillvixten av databasen, som redan idag
bestdr av mer an 14 000 dmnen. ChemDash siljs via abonne-
mang och vérdet av databasen okar linjart nar antalet anvén-
dare och kemiska amnen okar.

Finansiella malsattningar
Det tidigare malet om att mot slutet av 2019, pa rullande tolv-
manadersbasis, nd en omsattning 6verstigande 150 MSEK
kvarstar och strategianpassningen som beskrivits ovan okar
kraftigt mojligheterna fér att uppfylla malet.

Det ar var férhoppning att Du som aktiedgare kommer att
delta i den nu beslutade féretradesemission och darmed vara
med och skérda frukterna av strategiomlaggningen.

15 januari 2018
Stefan Sandor
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pd avstimningsdagen den 11 januari 2018 ar aktiea-
gare i Bolaget har foretradesratt att teckna aktier i Bolaget uti-
fran befintligt aktieinnehav i Bolaget.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhiller for varje befintlig aktie en (1)
teckningsratt. Det kravs tva (2) teckningsratter for att teckna
en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 1,15 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Fore-
tradesemissionen dr den 11 januari 2018. Sista dag for handel i
Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen
ar den 9 januari 2018. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
utan ratt till deltagande i Foretridesemissionen ar den 10
januari 2018.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske fran och med den 15 januari 2018
till och med den 30 januari 2018. Styrelsen har ratt att forlinga
teckningstiden. Vid en eventuell forlingning av teckningsti-
den ska detta meddelas senast den 30 januari 2018. Efter teck-
ningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga
och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer
outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att
bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq
First North fran och med den 15 januari 2018 till och med
den 26 januari 2018. Dessa teckningsritters ISIN-kod &r
SE0010740720. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
handlagger formedling av kop och férsiljning av teckningsrat-
ter. Den som onskar kopa eller sélja teckningsratter ska darfor
vinda sig till sin bank eller fondkommissionar. Teckningsratter
maste saljas senast den 26 januari 2018 eller anvindas for teck-
ning av aktier senast den 30 januari 2018 for att inte bli ogiltiga
och forlora sitt varde.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pd
avstimningsdagen ar registrerade i den av Euroclear for
aktieboken,
emissionsredovisning, sdrskild anmalningssedel 1 och 2 samt

Bolagets rdkning forda erhaller fortryckt
Memorandum avseende Foretradesemissionen. Av den for-
tryckta emissionsredovisningen framgar bland annat erhallna

teckningsratter. Den som &r upptagen i den i anslutning till
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aktieboken sarskilt forda forteckningen 6ver panthavare med
flera, erhaller inte nagon emissionsredovisning utan underrat-
tas separat. VP-avi som redovisar registreringen av tecknings-
ratter pd aktiedgares VP-konto utsandes e;j.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Teckning och betalning med stéd av foéretradesratt ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foéretradesratt

Teckning med stdd av foéretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 30 januari 2018. Teckning genom
betalning ska goras antingen med den, med emissionsredo-
visningen utsinda, fortryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som &r fogad till den sarskilda anmalningsse-
deln 1enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall exakt samtliga pa avstamningsdagen erhéllna teck-
ningsratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag fér teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel 1 ska da ej anvén-
das. Observera att teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel 1

I de fall teckningsrétter tecknas eller avyttras, eller av annan
anledning ett annat antal teckningsratter an vad som framgdr
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas som under-
lag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa
sarskild anmalningssedel 1 uppge det antal aktier som denne
tecknar sig fér och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som
ska betalas. Betalning sker saledes genom utnyttjande av inbe-
talningsavin. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att limnas utan avseende.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhallas fran Aktieinvest
pa nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmélningssedel ska i
samband med betalning skickas eller [imnas pd nedanstdende
adress och vara Aktieinvest tillhanda senast klockan 17.00 den
30 januari 2018. Det ir endast tillatet att insinda en (1) sar-
skild anmalningssedel 1. | det fall fler 4n en anmalningssedel
insindes kommer enbart den sist erhéllna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan avseende.
Observera att teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Att: Serstech

113 89 Stockholm

Telefon: +46 8 5065 1795

Email: emittentservice@aktieinvest.se



TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Teckning av aktier utan stod av foretradesratt skall ske under
perioden den 15 januari 2018 till och med 30 januari 2018.
Anmilan om teckning utan foretradesratt gors genom att sar-
skild anmalningssedel 2 fylls i, undertecknas och skickas till
Aktieinvest pd adress enligt ovan eller till forvaltaren. Nagon
betalning ska ej ske i samband med anmalan, utan sker i enlig-
het med vad som anges nedan.

Sarskild anmilningssedel 2 skall vara Aktieinvest tillhanda
senast klockan 17.00 den 30 januari 2018. Det ar endast tillatet
attinsanda en (1) sarskild anmalningssedel 2. | det fall fler an en
anmalningssedel insindes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer séledes att lamnas
utan hinseende. Observera att anmilan ar bindande. Ar depan
kopplad till en kapitalforsakring eller ett investeringsspar-
konto (ISK) var vanlig kontakta din forvaltare for teckning.

Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID. Ga in
pa www.aktieinvest.se/serstech2018 och félj instruktionerna.
Vid teckning av aktier utan foretrade samt vid andra féretags-
handelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett eget
val om deltagande, maste Aktieinvest hamta in uppgifter fran
dig som tecknare om medborgarskap och identifikationsko-
der. Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som
tradde i kraft den 3 januari 2018. For fysiska personer maste
det nationella ID:t (NID) hdmtas in om personen har annat
medborgarskap an svenskt eller ytterligare medborgarskap
utover det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land
till land och motsvarar en nationell identifieringskod for lan-
det. Vilket NID som galler for ditt medborgarskap finns under
www.aktieinvest.se/NID. For juridiska personer (foretag)
maste Aktieinvest ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer). Infor-
mation om LEI finns pd www.aktieinvest.se/LEl. Aktieinvest
kan vara férhindrad att utféra transaktionen om inte alla obli-
gatoriska uppgifter inkommer.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fére-
tradesratt limnas genom Sversiandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa
avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utsand avraknings-
nota. Nagot meddelande [dmnas ej till den som inte erhallit till-
delning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tecknade aktier komma
att 6verlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid sadan 6ver-
latelse komma att understiga priset enligt denna Foretriadese-
mission, kan den som ursprungligen erhillit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara fér hela eller delar av mellanskillna-
den. Tilldelning sker pa féljande grunder:

Aktier som inte tecknas med stod av foretradesratt ska

a) iforstahand ske till de som tecknat aktier med stéd av teck-
ningsritter (oavsett om de var aktiedgare pa avstimningsdagen
eller inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan

stdd av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro-rata i férhéllande till det
antal teckningsratter som var och en av de som anmalt intresse
att teckna aktier utan stéd av teckningsratter utnyttjat for
teckning av aktier. Fér tecknare med depa maste teckningen ga
via samma férvaltare som teckningen med foretradesratt;

b) iandra hand ske till annan som tecknat aktier i Foretradese-
missionen utan stod av teckningsritter och for det fall tilldel-
ning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro-rata i
férhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig
for teckning av; och

©) itredje hand ske till de som har [dmnat emissionsgarantier
avseende teckning av aktier, i proportion till sddana garantiata-
gande.

| den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro-
rata ska tilldelning ske genom lottning.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i ett land sdsom USA, Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Sydafrika, Nya Zeeland
eller annat land dar deltagande i Foretradesemissionen skulle
krava prospekt, erbjudandehandlingar, registrerings- eller
andra atgarder dn saddana som féljer av svensk ratt; anmilan
om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att
anses vara ogiltig) och vilka dger ritt att teckna aktier i Fore-
tradesemissionen, kan vinda sig till Aktieinvest pa telefon
enligt ovan fér information om teckning och betalning.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA
JURISDIKTIONER

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som &r bosatta
eller medborgare i andra lander dn Sverige kan paverkas av var-
depapperslagstiftningar i sddana lander. Med anledning harav
kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina aktier
i Bolaget direktregistrerade pd VP-konton och har registre-
rade adresser i ett land dir Foretradesemissionen enligt detta
Memorandum férutsatter prospekt, erbjudandehandlingar,
registrerings eller andra dtgirder an sddana som féljer av svensk
ratt eller dar distributionen av detta Memorandum skulle krava
prospekt, registrering eller andra atgarder dn sddana som foéljer
av svensk ratt eller strider mot lag eller andra regler inte att
erhalla detta Memorandum. De kommer inte heller att erhilla
nagra teckningsritter pa sina respektive VP-konton. De teck-
ningsratter som annars skulle ha tilldelats dessa aktiedgare
kommer att séljas varefter forsaljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till dessa aktieagare.

INFORMATIONSMEMORANDUM SERSTECH AB (PUBL)
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BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekrif-
telse pd att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier 4r bokférda som BTA
pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket. SERT BTA har ISIN-koden SE0010740738.

HANDEL | BTA

Handel i BTA kommer att ske p&d Nasdaq First North frén och
med den 15 januari 2018 till och med att emissionen registre-
rats hos Bolagsverket.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats av Bolagsverket,
vilket berdknas ske under februari 2018, ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering frdn Euroclear. For de aktiedgare
som har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer infor-
mation frén respektive forvaltare enligt dennes rutiner.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gdngen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter att de nya aktierna inforts i Bolagets aktiebok.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen.
Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar aktier i Foretridesemissionen kommer att
lamna uppgifter till Aktieinvest. Personuppgifter som lam-
nats till Aktieinvest kommer att behandlas i datasystem i den
utstrackningen som behovs for att tillhandahalla tjdnster och
administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som
inhamtats fran annan dn den kund som behandlingen avser kan
komma att behandlas. Det kan ocksd férekomma att person-
uppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller organisatio-
ner med vilka Aktieinvest samarbetar. Information om behand-
ling av personuppgifter limnas av Aktieinvest. Aktieinvest tar
aven emot begdran om rattelse av personuppgifter. Adressin-
formation kan komma att inhdmtas av Aktieinvest genom en
automatisk process hos Euroclear.

INFORMATIONSMEMORANDUM SERSTECH AB (PUBL)

OVRIG INFORMATION

Vardepapprena i Bolaget ar inte féremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenritt eller [6sningsplikt. Inga
offentliga uppkdpserbjudanden har féorekommit under inneva-
rande eller foregdende rakenskapsar. Inga begransningar i att
fritt Overlata vardepappren finns. | det fall ett for stort belopp
betalats in av en tecknare kommer Aktieinvest att ombesorja
att overskjutande belopp aterbetalas. Belopp understigande
100 SEK kommer dock inte att utbetalas. Ofullstandig eller fel-
aktigt ifylld anmalningssedel kan komma att [dmnas utan avse-
ende. Om emissionslikviden inbetalats for sent eller ar otill-
racklig kan anmélan om teckning ocksd komma att ldmnas utan
avseende. Erlagd emissionslikvid kommer da att dterbetalas.

Aktieinvest agerar emissionsinstitut at Bolaget. Att Aktiein-
vest dr emissionsinstitut innebdr inte i sig att de betraktar den
som anmalt sig i Foretrddesemissionen (“tecknaren av aktier”)
som kund. Foljden av att Aktieinvest inte betraktar tecknaren
av aktier som kund &r att reglerna om skydd for investerare i
lagen 2007:528 om virdepappersmarknaden inte kommer att
tillimpas pa placeringen. Detta innebar bland annat att varken
sa kallad kundkategorisering eller sa kallad passandebedém-
ning kommer att ske betraffande placeringen. Tecknaren av
aktier ansvarar darmed sjélv for att denne har tillrackliga erfa-
renheter och kunskaper for att forstd de risker som ar foren-
ade med placeringen.

FRAGOR

Eventuella fragor fran allmanheten kring teckningsférfarandet
besvaras av Aktieinvest pa telefonnummer: +46 8 5065 1795.



Sa har gor du

Villkor

For varje aktie i Serstech far du en (1) teckningsratt. Tva (2)
teckningsratter ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Serstech.

Teckningskurs

1,15 SEK per ny aktie

Avstiamningsdag for deltagande i Foretridesemissionen 11 januari 2018

Teckningsperiod

15 januari - 30 januari 2018

Handel med teckningsratter

15 januari - 26 januari 2018

Teckning av aktier med stod av teckningsratt

1. Du tilldelas teckningsratter

For varje aktie i Serstech som du innehar per avstamningsdagen den

. En (1) teck-
En (1) aktie q niﬁgsrétt

11 januari 2018 tilldelas du en (1) teckningsratt.

2. Sa har utnyttjar du dina teckningsritter

For tvd (2) teckningsratter i Serstech har du ratt att teckna Tva (2) teck-

en (1) ny aktie for 1,15 SEK.

+1,15 SEK
En (1) ny
ningsratter aktie

3. Ar du direktregistrerad aktieigare eller har du aktierna hos férvaltare?

Du har VP-konto (dvs
ar direktregistrerad)

Du har depa (dvs ar
forvaltarregistrerad)

=

4

=

Teckning av aktier utan foretradesratt

Du har VP-konto

Du har depa

-

-

Det antal teckningsritter som du erhaller framgar av emissionsredovisningen
fran Euroclear. Om du utnyttjar samtliga teckningsratter, gor inbetalningen
med den utsinda inbetalningsavin fran Euroclear.

Om du koépt, sélt eller dverfort teckningsratter till/fran ditt VP-konto, fyll i
anmalningssedeln “Sarskild anmalningssedel 1” som skickas ut till VP-konto-
havare eller kan erhdllas fran Aktieinvest.

Om du har aktierna i Serstech i en depa hos bank eller vardepappersinstitut far
duinformation fran din forvaltare om det antal teckningsratter som du erhillit.

Folj de instruktioner du far frdn din forvaltare.

Fyll i anmalningssedeln “Sérskild anmalningssedel 2” for teckning av aktier utan
stdd av Teckningsratter som skickas ut till VP-kontohavare eller finns att ladda
ner pa Bolagets eller Aktieinvests hemsida. Anmélningssedeln skall vara Aktie-
invest tillhanda senast den 30 januari 2018. Om du blir tilldelad aktier far du en
avrakningsnota som skall betalas i enlighet med denna.

Teckning och betalning sker genom respektive forvaltare. Folj de instruktioner
du far fran din forvaltare.

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmalningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive forvaltare.

INFORMATIONSMEMORANDUM SERSTECH AB (PUBL)
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Marknadsoversikt

Serstech utvecklar, tillverkar och sdljer ett handhdllet instrument for icke-forstorande identifiering av kemiska dmnen samt foreningar.
Serstechs teknik mojliggér att anvindaren enkelt och palitligt kan identifiera ett stort antal dmnen, dess kvalitet och i vissa fall koncen-
trationen. Informationen frin instrumentet kan sedan lagras i Serstechs egenutvecklade molntjinst (ChemDash), dér den ocksd kan ana-
lyseras och delas med andra anvindare. ChemDashs bibliotek omfattar idag cirka 14 000 kemiska dmnen och foreningar. Biblioteket kan
delas in i ett antal specialiserade databaser, en del unika for Bolaget. ChemDash kan ocksd anvindas for att aggregera annan mdtdata,
bilder, dokument etc. och utgor siledes ett komplett beslutstodssystem.

Idetta avsnitt ges en oversikt av Serstechs marknad och dvriga aktorer verksamma pd den. De uppgifter avseende marknadstillvixe
och marknadsstorlek samt Serstechs position pd marknaden jamfort med konkurrenter som anges i Memorandumet dr Serstechs samlade
bedémning baserad pd sdvdl interna som externa kdllor. Serstech har korrekt dtergett informationen och, sdvirt Bolaget kdnner till, i
jamforelse med annan information som offentliggjorts av berorda kdllor, har inga uppgifter utelimnats pd ett sitt som skulle géra den
dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Marknads- och verksamhetsinformation kan innehdlla uppskattningar avseende
framtida marknadsutveckling och annan framdtriktad information. Framdtriktad information innebdr ingen garanti avseende fram-
tida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan avvika visentligt fran de uttalanden som gors i den framdtriktade informationen.

Instrument for kemisk detektion anvinds for att identifiera ~ Marknaden for kemisk detektionsutrustning

narvaron och maita intensiteten av kemiska substanser i fasta
amnen och vatskor. Identifieringen sker fér att uppmark-

. . 9%

samma relevanta personer eller myndigheter om narvaron
av giftiga och/eller farliga substanser, i syfte att kunna vidta Statliga myndigheter
ratt atgarder for att minimera risker, samt undvika olycka eller . 38%
katastrof 23% Industrier

Marknaden for kemisk detektion omfattar allt ifrén storre . -

L . ) ) . - Sjukhus och medicinska
stationara l6sningar till mindre handhéllna enheter. De stérre institutioner
stationdra lésningarna utgor cirka 30 procent av den totala Ovriga
marknaden, men har minskat i efterfragan da "portabla” 16s-

30%

ningar introducerats pd marknaden. Manga av de “portabla”
[6sningarna ar dock fortfarande relativt stora, exempelvis vas-

kor pa hjul. Sma handhillna instrument har historiskt varit Killa: oDimen Research Chemical Reserach Center (2017)

begransade av minnesutrymme, men i takt med att utrymme

kan hanteras via moderna |dsningar, sdsom molntjanster, . . . . .
. N gar, sasom mointjanster, Statliga myndigheter: | en del lander finns tusentals polissta-
utgor dessa en stor fordel mot mer stationara |6sningar, vilket tioner lika manea riddninestidnststationer samt hundratals
ositionerar Serstechs i framkant av marknaden ! 6 &t
P For kemisk detekti trustni ind L ¢ tvg tullstationer. Den prisbild och grad av anvandarvinlighet som
or kemisk detektionsutrustning anvands priméart tva . . . ) )
stninesteknik R Kt gt ) h le Kt Serstech erbjuder innebér att varje station kan ha en eller
matningstekniker, Ramanspektrometri oc -spektro- . o .
) & r "P . P ) flera handhéllna Ramanspektrometrar tillgingliga. Forde-
Ekop_l('j Serstejhs)mFd"lkjtlor o b;s;rad pe Ri:wansp:lft"roskcl)gl larna med att placera ut spektrometrar i polis- och raddnings-
se vidare nedan). Férdelen med Ramanspektrometri 6ver IR- L . e
P fordon ar ménga, da det alltid &r tillgdngligt nar situationen

kraver det. Med hjilp av ChemDash kan det uppmatta amnet
analyseras och delas med andra enheter inom samma organi-

spektrometri ar att den kraver liten eller ingen provberedning
samt ar okinslig for vattenbaserade prover vilket mojliggor

matning av fasta dmnen och vatskor, inte bara direkt, utan ) i e . ) .
. . . sation. Det finns darfér en enorm potential i att skifta fran
aven genom transparenta behallare som glas och plast. Tidi- o o o
) o i dyra otympliga instrument till mindre, handhallna instrument
gare har Ramanspektrometri dock varit vasentligt dyrare men : B
L e . 2 i sammankopplade i ett natverk.

Serstechs 16sning ger tillgang till denna tekniska 16sning, till

mer konkurrenskraftiga priser.? « Industri: Inom industrisegmentet ar volymerna generellt

Kunderna utgérs till stor del av statliga myndigheter och lagre per kund men antalet potentiella kunder ar betydligt

Bolagets styrelse gor bedémningen att marknadens storlek fler. Alla féretag som pa nagot satt handskas med kemikalier,

inte utgdr nagon begransning for den planerade expansionen
under overskadlig framtid. Bolaget identifierar tre huvudseg-
ment av slutanviandare for Serstechs 16sning:

1 9Dimen Research Chemical Reserach Center (2017)

2 McMillian, P.F. and Hofmeister, A Infrared and Raman spectroscopy. In:
Hawthorne (Ed.) Spectroscopic Methods in Mineralogy and Geology (1988)
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vilket inkluderar de flesta industribolag, ar potentiella slut-
anvandare. | takt med att lag- och policykrav pa processkon-
troll, kvalitetskontroll, sparbarhet och att antalet materialin-
spektioner 6kar, kan industrisegmentet vixa snabbt.



« Sjukhus och medicinska institutioner: Analytisk kemi ar av
6kande vikt for saval industri som myndigheter, men aven
inom forskning. Forskningen inom bland annat medicin
avancerar snabbt i takt med att nya substanser utvecklas.
Det finns dirmed ett behov fér mindre och snabba matin-
strument som enkelt kan héllas uppdaterade genom att vara
uppkopplade till en central plattform. De finansiella resur-
serna i sektorn ar varierande mellan olika lander och inkép
sker ofta decentraliserat.

RAMANSPEKTROSKOPI

Ramanspektroskopi, som ar en av teknikerna inom kemisk
detektion, doptes efter sir C.V. Raman, en indisk forskare
som 1930 belonades med Nobelpriset for sin upptackt. Tek-
niken bygger férenklat pa att molekyler belyses med ljus av
en bestamd viglingd och reflekterar ett annat ljus som ar helt
unikt for just den molekylen. Man kan betrakta detta som ett
“molekylart fingeravtryck” som kan utnyttjas for identifiering
av olika substanser. Da Ramanspektrokopi endast kraver liten
eller ingen provberedning samt ar okanslig for vattenbaserade
prover ar tekniken éverlagsen andra detektionstekniker.?

Marknaden fér Ramanspektroskopi
| en oberoende rapport frdn 2014 identifieras den totala mark-
nadsstorleken pa instrument med syftet att identifiera poten-
tiellt farliga dmnen till 9,1 miljarder USD. Den arliga genom-
snittliga marknadstillvixten prognostiseras uppga till 9,5
procent fram till 2020.

| en oberoende rapport frdn 2017 bedéms marknaden for
Ramanspektroskopi uppga till 1,2 miljarder USD, med en éarlig
genomsnittlig tillvixt om 7,3 procent fram till &r 2021. Sunil
Kumar Singh, chefsananlytiker pa Technavio konstaterar®:

"Marknaden kommer att vixa genom ékad efterfragan pd hand-
hdllna och portabla Ramanspektrometers fran tillvixtlinder och
pd grund av myndighetsinitiativ for testning inom alla industrier.
Efterfragan pd Ramanspektrometers drivs av medicinsk och life
science industrierna.”

Marknadstrender inom kemisk detektion

Behovet av handhéllna enheter och delbart analysutfall har
aktualiserats av det 6kade sakerhetspolitiska laget och férhojda
terrorhotet, men ocksd behovet av sparbarhet inom industri
och efterfragan pa snabbare samt effektivare labbanalyser. Pa
marknaden finns en 6kad efterfrigan pd mobila och lattan-

3 McMillian, P.F. and Hofmeister, A. Infrared and Raman spectroscopy. In:
Hawthorne (Ed.) Spectroscopic Methods in Mineralogy and Geology (1988)

4 MarketsandMarkets. Security Screening Market by Product and by
Geography - Analysis and Forecast to 2013 - 2020.

5§ Global Raman Spectroscopy Market 2017-2021, TechNavio, August 2017

vinda I6sningar. For Ramanspektroskopi forvantas detta inne-
bara handhallna enheter som kan kopplas samman i ett natverk.®

Efterfrégan péd detektion inom produktion av farligt mate-
rial i industriella tillampningar har ocksa 6kat, delvis pa grund
av att manniskors allmanna medvetenhet skapat ett stort tryck
pa foretag att sakerstélla en hog kvalité och saker arbetsmiljé.
Strangare lagar for handel av farliga kemikalier och 6kade akti-
viteter avseende brottsbekdampning och sikerhet, ar vidare en
stor drivkraft for tillvaxten av kemisk detektionsutrustning.’

Dimitris Avramopoulos, EU-kommissionar, konstaterar att
narkotikamarknaden framover karaktariseras som snabbféran-
derlig och globaliserad, vilket stindigt ger nya och okontrol-
lerade psykoaktiva substanser samt 6kar vikten av att ha kon-
tinuerligt uppdaterade databaser av kemiska substanser. Bara
under 2014 inom EU identifierades 101 nya okontrollerade
psykoaktiva substanser, vilket utmanar de befintliga kontroll-
mekanismerna.?

Bolagets syn pd kommande marknadstrender:

- Aldre tekniska |8sningar for kemisk identifiering sdsom stora
stationdra maskiner och storre portabla enheter, forvantas
ersattas av mindre handhallna och uppkopplade instrument,
vilket forvantas driva marknaden de kommande aren.

o Marknaden karaktariseras av ett stort antal sma aktorer,
spridda 6ver en global marknad. Framgent férvintas mark-
naden konsolideras genom sammanslagningar och uppkop.

« Forsdljningkanalen kommer pa grund av den segmenterade
marknaden i allt storre utstrackning ske genom storre distri-
butérer som erbjuder vad kunderna efterfragar, en komplett
|6sning till ett problem. Erbjudandet kan anpassas efter kun-
dens typiska verksamhet, t.ex. om det ar en myndighet, till-
verkande foretag eller ett laboratorium.

6  Global Raman Spectroscopy Market: Latest Trend Gaining Momentum in
the Market is Increasing Demand for Cloud-Based Spectroscopy (2017)

7 Futuremarketinsights. Chemical Detection Equipment Market 2017-2027
Shares, Trend and Growth (2017)

8  European Drug Report. EMCDDA explores new dynamics and dimensions
of Europe’s drugs problem (2015)

Fem storsta aktérerna pd marknaden for kemisk detektion

Namn Marknadsandel
Smiths Detection 10,4%
Thermo Fisher Scientific 9,5%
FLIR Systems 8,7%
Honeywell International 79%
Shimadzu Corp 6,9%
Ovriga 56,6%
Total 100%

Kidlla: 9Dimen Research Chemical Reserach Center (2017)
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KONKURRERANDE PRODUKTER

Det finns ett antal olika metoder for att identifiera kemikalier; bland annat identifiering via laboratorieutrustning, via vatkemiska
metoder och via handhéllna instrument. Marknaden kannetecknas av bade stora globala féretag och mindre nischbolag. Nedan
redogors Bolagets uppfattning om konkurrenssituationen pa marknaden.

Laboratorieutrustning

Laboratorieutrustning har linge varit och ar fortfarande det enda alternativet for
djupgaende, slutgiltig analys. Nackdelen med att skicka prover till laboratorier, istéllet
for att identifiera kemikalier direkt vid kontakt i falt, ar att det tar tid, och vanligtvis
ar tidsaspekten kritisk i dessa situationer. Dessutom &r utrustningen ofta valdigt dyr
vilket gor att volymerna begransas. Marknaden bestédr ocksa av manga stérre aktorer
som ofta levererar flera olika typer av produkter till sina kunder vilket gor det till ett

utsatt segment att konkurrera pa.

DrUGCHECK
R TES

Vatkemiska metoder

Vatkemiska metoder har férdelen att de gar att anvanda pa plats. Dock dr antalet amnen som kan
identifieras begriansat (<12). En ytterligare nackdel ar att metoden ofta kréver subjektiv bedém-
ning vilket 5ppnar upp for felaktigheter. Aven om vatkemiska metoder i sig ar billiga anser minga

att de ar opraktiska och de ar dyra i langden. Det finns dven milj6- och hanteringsrelaterade
nackdelar. Vitkemiska tester kan dock kompletteras med annan utrustning, sdsom handhallna
instrument, for ytterligare information om provet.

Handhallna Ramanspektrometrar
Handhallna instrument har férdelen att man flyttar den initiala analysen fran laboratoriet till faltet.
Det mojliggor for anvandaren att valdigt snabbt identifiera okidnda substanser. Inom Serstechs seg-
ment, Ramanspektroskopi, verkar ett fatal amerikanska aktorer sasom Smiths Detection, Thermo
Fischer, B&W Tek och SciAps samt japanska Rigaku. Bolagets bedémning ar att Thermo Fischer ar
den storsta aktoren pa marknaden inom hanhallna Ramanspektrometrar. Att foretaget arbetar pa
samma marknad som Serstech ar positivt. Det gor att Serstech undviker pionjareffekten. Markna-
den vet redan att tekniken fungerar da Thermo Fisher salt tusentals instrument till en kostnad av
uppemot 500 KSEK per instrument. Serstechs instrument dr mindre, mer kostnadseffektivt och
kan via ChemDash, sammankopplas i en komplett systemldsning.

Funktionsmissigt motsvarar Serstechs instrument de dyrare instrumenten p& marknaden. Aven
i jamforelse med laboratorieutrustning har Serstechs instrument framgangsrikt testats. Bland
annat har en av Bolagets partners visat att Serstechs produkt erbjuder liknande métprestanda som

ett 20 ganger tyngre och betydligt dyrare stationart instrument. Dyrare instrument innebar inte
nodviandigtvis att man kan identifiera ett storre antal substanser och Bolagets databas om cirka
14 000 amnen ar bland de mest kompletta pd marknaden.

Molntjénster

Serstech ar idag den enda aktéreren som erbjuder en molntjénst till Ramanspektrometrar. Serstechs molntjanst fokuserar pa att
lagra och visualisera kemisk data samt skapa loggar sa anvandaren enkelt kan fa en 6verblick kring vad som skett. Anvdndare kan
skapa sina egna referensbibliotek och pa sa satt sjdlva anpassa l6sningen till den specifika verksamhetens behov. Det faktum att
Serstechs instrument kan uppdateras i realtid, innebar att Bolaget kan erbjuda en unik |6sning.

INFORMATIONSMEMORANDUM SERSTECH AB (PUBL)
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Verksamhetsbeskrivning

SERSTECH AB (PUBL)

Serstech utvecklar instrument och systemlésningar for kemisk
identifiering baserat pa Ramanspektroskopi. Tekniken byg-
ger forenklat pa att molekyler belyses med ljus av en bestamd
viglingd och reflekterar ett annat ljus som ar helt unikt fér
just den molekylen. Detta kan betraktas som ett “molekylart
fingeravtryck” som kan utnyttjas for identifiering av olika
substanser. Ramanspektroskopi kraver, till skillnad frén andra
mattekniker, liten eller ingen provberedning och ir okanslig
for vattenbaserade prover vilket mojliggdr matning av fasta
amnen och vitskor, inte bara direkt, utan dven genom transpa-
renta behéllare som glas och plast.

Serstech konstruerar sma och effektiva spektrometrar med
hjalp av optiska system, effektiva filter och kostnadseffektiva
detektorer. Spektrometrarna forpackas antingen som fardiga
handhallna enheter eller som moduler fér inbyggnad i storre
system (OEM).

Till det handhéllna Ramaninstrumentet har Bolaget en
egenutvecklad molntjanst, ChemDash, dar information fran
Bolagets instrument, men dven andra matinstrument kan lag-
ras och analyseras. ChemDashs databas av kemiska substan-
ser kan dven anpassas efter slutkundens specifika anvind-
ningsomrdde. ChemDash utgor siledes ett kemiskt intelligent
beslutsstodssystem som tillsammans med instrumentet utgor
en komplett systemlésning.

Historik

Grunden till Bolaget lades 2002 dé Jorg Hiibner, professor pa
avdelningen foér nanoteknik vid Danmarks Tekniska Universi-
tet (DTU) i Kopenhamn, tillsammans med sitt team utvecklade
en extremt liten spektrometer for identifiering av kemikalier.
Under 2006 startade Hiibner, tillsammans med en grupp av
svenska affarsman och forskare, bolaget Serstech. Den initiala
affarsidén byggde pa att anvanda spektrometern for identifie-
ring av sprangamnen i mycket ldga koncentrationer, vilket dven
idag ar ett av Bolagets storsta anvandningsomrade.

Efter sex drs forskning pd DTU i Képenhamn, lika manga ars
vidareutveckling av produkten i Lund samt den forsta fasen av
kommersialiseringen avklarad, stdr nu Bolaget infor vidareut-
veckling av affars- och distributionsmodellen for att nd globala
forsaljningsvolymer.

Vision och mission

Serstechs vision ar att gora varlden kemiskt medveten och sak-
rare. Serstechs mission ar att goéra det mojligt for anvandare
att genom en portabel Ramanspektrometer géra snabba och
sakra analyser av kemiska substanser, spara dessa, dela med
andra och kommunicera kring analysen. Detta ger méjlighet
for anvandare att fatta bra beslut dar och nar det hander, och
gor saval deras arbetsmiljo, som virlden som helhet, sdkrare.
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Strategi

Serstechs produktutveckling bedrivs med egna utvecklare,
som under perioder kompletteras av expertkonsulter med
kompetens inom olika nischade omridden. Huvudomradena
omfattar optik, optoelektronik, elektronik, mjukvara (inbyggd
samt klient/server), algoritmer, mekanik samt test och verifie-
ring. All volymproduktion sker hos en vil etablerad tillverkare
i Sverige med ledande expertis inom optiska instrument for
bland annat medicinsk teknik och férsvar.

Bolaget séljer och distribuerar féretradesvis via stérre dist-
ributérer och OEM-aktorer som erbjuder slutanvindarna en
komplett helhetslosning. Serstechs instrument ar typiskt en del
av flera verktyg som ingar i en sddan 16sning, och ChemDash ar
lanken som sammankopplar dem. Bolagets distributérer ar eta-
blerade leverantérer av 18sningar for kunder inom industri, sjuk-
hus och medicinska institutioner samt myndigheter.

For OEM-kunder kan Serstechs teknik licensieras ut och
anpassas till slutkundens specifika behov. Instrumentet kan
antingen tillverkas av OEM-kunden sjalv, eller av Serstech
beroende pa vad som avtalats. | bdda fallen kan kunden satta
sitt eget varumarke pa den slutliga produkten. Genom att
fokusera pa Systemintegratérer och OEM-kunder, verlater
Serstech specifik tillimpning av instrumenten och ChemDash
till distributérerna. Utifran forfragningar och potentiella avtal
kan instrumentet och mjukvaran, genom den nya strategin,
anvindas i fler kundsegment an det, fram tills nu, primara
sakerhetsegmentet. De tidigare obearbetade marknadsseg-
menten industri, processautomation och laboratorier férvan-
tas framgent utgoéra stor en del av slutanvandarna.

Forsiljning

Historiskt har Serstech framférallt bearbetat slutkunder
genom egen saljorganisation eller mindre siljpartners, sivil
i Sverige som globalt. Nar Bolaget erhdll sin hittills storsta
order om 67 MSEK i juni 2016, gjordes detta genom en
distributér med branschkunskaper och en upparbetad relation
med slutkunder inom sin geografiska marknad. Styrelsen har
beslutat fortsitta pa den vagen och fortsattningsvis endast
sdlja via distributorer utanfor Sveriges granser. Distributo-
rerna kommer darmed att hantera upphandlingar, avtal och
sdljbearbetning globalt. | manga fall har distributérerna redan
etablerade ramavtal med slutkunder, alternativt egna aterfor-
sdljare globalt. Distributérerna kommer antingen erbjuda sina
slutkunder Serstechs 16sning tillsammans med andra produk-
ter i en komplett l6sning, eller som en OEM-licens med eget
varumadrke till leverantérer av bredare kundlésningar inom
exempelvis processautomation och laboratorielésningar.
Forandringen i forsaljningskanalen innebar att Serstech kan
na fler kundsegment och geografiska marknader utan att
som tidigare behova begransa sig till spraingmedel. Vidare



forvantas Bolagets databas av @mnen och substanser vaxa i
takt med att l6sningen anvinds i flera segment, vilket star-
ker Bolagets erbjudande ytterligare. Bolaget har fatt forfrig-
ningar frdn Systemintegratorer och diskussioner har inletts
med ett antal potentiella samarbetspartners.

Framover sker marknadsforing av Serstechs |6sning via:

« Bolagets hemsida och sociala medier
« Utbildning av distributérer och OEM-kunder

« Produktmaterial och manualer till kunder (ej slutanvandare)

« Medverkan pa maissor eller andra siljaktiviteter utifrdn
kundernas 6nskemal

« Egnasiljare pd den svenska marknaden
Affarsmodell

Serstech kommersialiserar sina Ramanspektrometrar och
system|6sning, ChemDash, genom:

« Forsiljning av handhéllna Ramaninstrument, dar instrumen-
ten saljs med god marginal trots att prisbilden ar lagre an

konkurrerande produkter. Prissattning sker per enhet.

« Forsdljning av licens for en standigt vaxande molntjanstda-
tabas av kemiska dmnen, ChemDash. Databasutbudet anpas-
sas efter slutkundens anvidndningsomrdde, siljs med hog
marginal och har goda stordriftsférdelar. Intaktsmodellen
bestar av en licens och ett abonnemang.

« Forsdljning av systemlosning dar Ramaninstrumentens mat-
ningar saval som matningar fran andra instrument, bilder,
dokument etc. kan laddas upp delas med andra i ChemDash.
Intaktsmodellen bestdr av en licens och ett abonnemang.

« OEM-avtal for licensiering av hardvara. Kunden anpassar
och siljer hirdvaran under sitt varumarke. Hardvaran kan
antingen tillverkas av Serstech eller OEM-kunden. Intakts-
modellen innefattar en initial kostnad och/eller per enhet.

« Forsdljning av Bolagets hardvara till distributorer som inte-
grerar hardvaran i sitt befintliga erbjudande och tillfogar sitt
eget varumarke. Intdktsmodellen innefattar en initial kost-
nad och/eller per enhet.

Finansiell malsattning

Bolagets finansiella mélsattning ar, att mot slutet av 2019, pa
rullande tolvménadersbasis, nd en omsattning Overstigande
150 MSEK.
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SERSTECH 100 INDICATOR

Serstech 100 Indicator &r ett optiskt Ramansystem, utvecklat
for att anvindas pa filt dar anvandare kommer i kontakt med
okanda substanser. Indikatorn lanserades som prototyp under
2013 medan extern produktion pabérjades under 2014 och for-
finades samt kvalitetssakrades 2015.

Indikatorns huvudsakliga fordelar ar dess tillginglighet,
flexibilitet samt det faktum att den kan integreras i en system-
[6sning. Indikatorn ar handhallen och anvandare kan darfor all-
tid ha den med sig for att utféra analys direkt pa plats. Instru-
mentet ar byggt for extrema miljéer och ar helt vattentatt. Alla
matresultat kan automatiskt 6verféras och lagras i ChemDash
for vidare analys, vilket eliminerar behov av speciella backup-
rutiner samt minimerar risken for att viktig data férloras.

Handhavandet &ar enkelt, vilket varit Bolagets malsatt-
ning fran start. Med “peka-och-tryck” identifiering kravs inga
expertkunskaper for att kunna anvanda produkten. Indikatorn
fungerar dven genom férseglade glas- och plastbehallare och
anvandaren kan darfor helt undvika att komma i kontakt med
skadliga kemikalier. Férutom att identifiera dmnet kan indika-
torn visa dess koncentration samt évrig information om dmnet.

Anvindning
Serstechs instrument har tre inbyggda metoder for matning:

+ Screen
« Verify
« ldentity

Screen-metoden anvinds nar anvandaren vet vilken typ av
substans som soks. Funktionen anvdnds ofta av exempelvis
polis som stéter pa narkotikapreparat vid tillslag eller pa gatan.
Anvindaren skannar preparatet varpa det automatiskt matchas
mot ett bibliotek av lagrade preparat. Om ett forbjudet/farligt
preparat identifieras visas substansnamnet i rod text pd instru-
mentet. Prekursorer visas i gul text medan icke foérbjudna/far-
liga preparat visas i gron text. Anvandarna har sjalva mojligheter
att styra vilka dmnen som ska tillhéra respektive kategori och
pa sa satt kan utfallet anpassas till den lagstiftning som galler
i respektive land. Nar nya amnen tillkommer, sésom nya narko-
tiska substanser eller sprangdmnen, kan dessa enkelt laggas in i
ratt kategori.

Verify-metoden liknar Screen da anvindaren vet vad man
soker, men till skillnad fran Screen séker man bara efter en
specifik substans istallet for att leta bland flera. Denna funk-
tion anvands ofta i industrier for att verifiera inkommande
material och kvalitetssikra processer.

Identify-metoden anvands vanligtvis s.k. first responders, de
som forst stoter pé ett okdnt amne vid till exempel en olycks-
plats dir en tankbil har vilt. Aven i samband med “brev med
okant pulver” anvdnds denna funktion. Instrumentet letar har
bland alla de substanser som finns i biblioteket. Om flera &mnen
finns i provet visas alla de som identifierats som en grupp.
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Testat och forfinat av experter

Serstech har i sitt utvecklingsarbete arbetat valdigt nara det
svenska forsvaret, framférallt FOI, Totalférsvarets Forsknings-
institut, som anvant Serstechs instrument for att mita upp
databaser for bland annat sprangdmnen och narkotika. Hen-
rik Ostmark, nationell expert inom explosivimnen och forsk-
ningschef for energetiska material pa FOI sager:

"Vi vet vad som krdvs av instrument som Serstechs och har sjilva
anvdnt deras instrument for att mdta upp databaserna.”

Flexibla produktversioner

Med koppling till Serstechs bibliotek av kidnda substanser
kan instrument ge information om exempelvis dmnets explo-
sivitet, brandfarlighet och giftighet. | dagsldget erbjuds sex
produktvarianter som &r inriktade mot specifika kundseg-
ment. De skiljer sig at vad giller vilka amnesbibliotek som
uppgraderingspa-
ket for kunder som i ett senare skede har behov av utékad

ar inbyggda. Serstech erbjuder &ven
kapacitet.

Amnesbibliotek Beskrivning

Basmodell Instegsversion som endast innehaller Sers-
techs demonstrationsbibliotek med cirka
100 amnen. Denna produkt lampar sig for
t.ex. kunder som avser att bygga upp sina
egna referensbibliotek i ChemDash och

sdledes skapa en skraddarsydd 16sning.

Explosiver Losning for identifikation och screening
av explosiva dmnen. Ar férsedd med cirka

100 substanser relevanta for andamalet.

Narkotika Lésning for identifikation och screening
av narkotika. Referensbiblioteket innehl-

ler cirka 150 relevanta substanser.

Kombinationsmodell som innehaller
férmégorna fran bade Narkotika- och
Explosivmodellerna.

Narkotika och explosiver

Generell kemisk Modell riktad mot mer generell identi-
fikation av kemiska amnen. Biblioteket
innehéller 6ver 14 000 dmnesreferenser
som spanner over ett stort antal olika

substanstyper.

Kombinationsmodell som innefattar
formagor fran samtliga modeller ovan.

Komplett

Serstech adderar standigt nya substanser till amnesbibliote-
ken. Dessa uppdateringar kan distribueras fortlopande till
instrument pa faltet via ChemDash. Kunden kan séledes fa en
[6sning som ar bade aktuell och framtidssaker. Kunderna kan
dessutom sjalva bidra till processen. Finns en substans inte
med i databasen kan dess spektra faststallas och databasen
kan darefter uppdateras sd att amnet upptéacks ndsta ging
det identifieras. Kunden kan dven pa egen hand ligga till nya
amnen direkt i alla sina egna instrument. Detta hanteras enkelt
for kundens alla instrument via ChemDash.



CHEMDASH

Serstech har sedan 2015 utvecklat tjansten ChemDash. Chem-
Dash kan antingen vara kopplat till molnet eller till anvanda-
rens valda serverresurs.

Grunden for denna utvecklingsinsats ar slutkundernas
behov av att snabbt och sikert kunna analysera ett dmne,
kunna fatta beslut och dela informationen till andra inom
verksamheten. Inom analytisk kemi behévs ofta inte bara stéd
vid sjilva mattillfallet, utan dven nar informationen fran mat-
ningen skall jimforas med andra matningar och beslut ska fat-
tas pa organisationsnivd. ChemDash kan inkludera mitdata
fran andra typer av instrument och det finns dven mojlighet
att lagga till dokument, bilder och videos, vilket gor ChemDash
till ett effektivt beslutsstddsystem vid t.ex. utredningar och
olyckor.

ChemDash har efter marknads- och konkurrensanalys
utvecklats utifrdn fyra ledord; Sikerhet, Flexibilitet, Skalbar-
het och Kostnadseffektivitet. Sdkerhet innebar att kunna
mota hoga krav pa dataintegritet, kryptering, isolering av data
etc. Flexibilitet innebér att systemet maste kunna anpassas till
de olika verksamhetsbehov som finns hos slutkunden. Skal-
barhet syftar till att samma system maste kunna fungera pa
samma satt for stora kunder med hundratals instrument och
anvandare spridda over ett stort geografiskt omrade, likval
som for kunder med enstaka instrument. Kostnadseffektivitet
galler for saval slutkunden som for Serstechs affar.

Funktioner i ChemDash

ChemDash fokuserar pé att lagra och visualisera kemisk data
samt skapa loggar sd att anviandaren enkelt kan fa en 6verblick
6ver vad som skett. Anvandare kan skapa sina egna referensbib-
liotek och pa sa satt sjdlva anpassa l6sningen till den specifika
verksamhetens behov. Detta inkluderar en editor for den sub-
stansinformation som skall visas pa instrumentets bildskdrm
nar ett dmne har identifierats. Vad som ar relevant i det avse-
endet varierar i hog grad mellan kunder och 6ver tid. Anvandare
behoéver dessutom aldrig tdnka pd att ta backup och administra-
torer i systemet kan se till att alla instrument alltid har senaste
mjukvaran och relevanta bibliotek.

Komplett systemldsning

ChemDash ar byggt i flera lager dar processer och system hos
kund knyts som dndpunkter och kan konfigureras for att mata
in eller ta emot data. Detta medfor att kunderna kan koppla
ChemDeash till sina existerande [T-system och verksamhets-
processer. Genom detta uppnas full potential nar bdde affars-
processen och -systemen ar integrerat i tjdnsten. ChemDash
skapar en knutpunkt som gor att flera instrument kan kopp-
las upp i systemlésningar med en mojlighet att dela data med
andra. Detta kommer att leda till effektivare hantering av upp-
dateringar, skapa ett verktyg for att hantera den kontinuerligt
vaxande informationen och hjilpa kunden att fatta nédvan-
diga samt korrekta beslut vilket dr Bolagets malsattning.

Serstechs instrument utgér siledes endast en del av Sers-
techs systeml6sning. Sjalva matningen och dess omedelbara
resultat ar inte slutpunkten, utan bara en del av det virde som
kan skapas for kunden. Integrationen med ChemDash saker-
staller att all data ar tillgénglig 6verallt. Sa snart ett matinstru-
ment kopplas upp mot systemet sparas all data automatiskt
och med hég sdkerhet i systemet. Tillgangen kan begrinsas till
de personer med relevant behorighet hos kunden.

Losningen har utformats for att vara kostnadseffektiv, da
manga instrument skall kunna vara uppkopplade, fér att nd
basta mojliga resultat. Ju fler matpunkter, desto battre beslut
kan fattas nar informationen sammanstills. Prismodellen ska-
par forutsattningar for kunder att inférskaffa ett storre antal
instrument och synergierna pa systemniva skapar ytterligare
mervarde.

ChemDashs funktionsfléde medfér bland annat snabba
uppdateringar av nya hot och narkotika. Ett enkelt scenario
skulle kunna se ut som féljer:

1. Anvindare identifierar olika dmnen i en detonerad
sprangladdning med hjilp av Serstech indikatorn.

2. Analysen laddas upp i ChemDash, tillsammans med bild
pa incidentplatsen diar bomben detonerat.

3. First Responder team pa andra sidan staden himtar
analysen och jamfér den med en identifierad men annu
odetonerad spriangladdning.

4. Den odetonerade springladdningen kan med storre
sikerhet for teamet och foér omgivningen, hanteras
utifran den information som i realtid kunnat delas via
Serstechs systemlésning.

Kundférdelar
Genom ChemDash kan foljande effektivitetsvinster goras:

« Samlad 6verblickbar information om alla instrument
- Anvindarna behéver aldrig géra back-up av sina mat-
ningar
— Ingen kan forfalska eller ta bort matningar
- Underlag for vad som hittats och vilka trenderna ar

- Overblick kring vad som hittats, av vem och var analysen
genomfordes

« Dela information med andra foér en snabb insats och
informerade beslut
- Uppdatera biblioteken med de senaste hoten och
narkotiska preparaten

- Dela data med andra, bdde inom och utanfor
organisationen
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+ Vigledning i ChemDash genom analys- eller beslutsrutiner
for vissa handelser

- Sékrare handhavande
— Sikerstaller rutiner for agerande vid incidenttillfallet

- Automatisera rutinarbete

— Sitter regler sd att andra informeras automatiskt vid
sarskilda handelser

Serstechs kompletta systemldsning skapar ett effektivt
beslutsstodssystem. Genom att anvanda helhetsldsningen kan
kunder fran en skarm 6vervaka alla instrument, uppdatera dem,
ladda ner nya spektran pa kemikalier samt koppla flodet till
verksamhetsprocesserna. Denna mojlighet ar den storsta skill-
naden mot konkurrenter eftersom tjansten erbjuder ett alltid
uppdaterat beslutsstodssystem som kan integrera annan mat-
data fran andra instrument.

UTVECKLING AV INSTRUMENT OCH CHEMDASH

Instrumentet foérvintas fortsatt anpassas for det bredare
anvandningsomrdde Bolaget nu inriktar sig pa. Detta sker
framst mjukvarumassigt genom att utoka antalet substans-
bibliotek samt genom vidareutveckling av analysalgoritmer.
Darutover arbetar Bolaget kontinuerligt for att dra fordel av
den snabba utvecklingen av inbyggda system vilket innefattar
utdkning av instrumentets berdknings- och minnesresurser.
Detta for att kunna stodja analysmjukvaran i instrumentet pa
basta satt.

Instrumentets viglangdsomrade kommer utokas nagot sam-
tidigt som brusnivan blir lagre. Matprestandan kommer ocksa
att forbattras genom att vidareutveckla metoderna for att pa
enklast mojliga satt hitta den exakta positionen pd provet som
ska analyseras.

| nulaget ansluts instrumentet till ChemDash via en dator
med USB-port eller direkt via WiFi/Ethernet till ett natverk. En
[6sning for en helt automatisk och fér anvandaren transparent
anslutning till ChemDash i molnet planeras. Detta foljer “Inter-
net of Things”-trenden som innebir att sa gott som alla elek-
troniska enheter forvintas ha denna anslutbarhet inom snar
framtid. Pd sa satt forbattras integrationen med ChemDash
ytterligare. Instrumentet kommer naturligtvis dven i fortsatt-
ningen att kunna anvandas for bidde matning och analys helt fri-
stdende utan anslutning till ndgot natverk.

Ett kontinuerligt arbete sker ocksa for att sinka produk-
tionskostnaden genom att optimera produktionsprocessen till-
sammans med Serstechs tillverkningspartner.
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PATENT

Serstechs verksamhet dr i sig inte beroende av egna patent och
kinner inte till att Bolagets produkter skulle gora intréng pa
befintliga patent i annans dgo.

Serstech har i nuldget ett patent registrerat. Patentet
avser en extremt liten spektrometer. Patentet, med nummer
US7,764374 B2 ar registrerat i USA, beviljat 2011 och giltigt
t.o.m. 27 juli 2025. Patentet anvands dock inte i befintligt pro-
duktprogram utan bedéms virdefullt i ett lingre perspektiv
nar krav pa integration och miniatyrisering tagit ytterligare
steg. Samma uppfinning ar foremél for en PCT-ans6kan hos
European Patent Office (EPO). En PCT-ansékan leder inte till
utgivet patent men later Bolaget fa 18 manader ytterligare pa
sig att utvardera potentialen i sin uppfinning innan man méste
fatta beslut om i vilka linder man slutligen ska soka patent i.

Strategi

Bolagets primara patentstrategi framover ar att genom flexi-
bilitet och innovationshastighet halla sig steget fore de stora
bolagen och pa sé satt kunna erbjuda kunderna attraktiva |6s-
ningar. All mjukvara, sarskilt den som handlar om identifiering,
omges av stor sekretess da detta bedoms vara en viktig kon-
kurrensfordel. Bolaget bevakar kontinuerligt dven patentsitua-
tionen pa marknaden fér att undvika patentintrang. Nya egna
patent kommer endast att sokas i ett mycket begransat antal
fall p.g.a. de kostnader som ar forknippade med séval ansok-
ningar som uppratthallande och eventuellt forsvar.

Andra immaterialratter, sdsom designmonster for nya pro-
dukter, kommer att skyddas i man av behov. Bolagets namn
och logo ar varumirkesskyddade i Sverige samt pd viktiga
internationella marknader.

Bolagets patenterade chip

Bilden ovan visar virldens minsta spektrometerchip, utvecklatr och
patenterat av Serstech.
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Finansiell utveckling i sammandrag

Fullstindig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tilldggsupplysningar samt revisionsberdttelser har
inforlivats i detta Memorandum via hdnvisning till drsredovisningarna for rdkenskapsdren 2016 och 2015 samt deldrsrapporten avseende
rikenskapsperioden januari - september 2017 respektive 2016. Arsredovisningarna for 2016 och 2015 har reviderats av Serstechs revisor.
Serstech ingdr per dagen for detta Memorandum inte i ndgon koncern. Nuvarande rikenskapsdr avser den 1 januari -31 december. Ars-
redovisningarna och deldrsrapporterna har upprittats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allminna rid
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, K3.

Nedanstdende finansiell information har hdmtats fran ovan ndmnda inforlivade dokument och kompletterats med en kassaflodes-
analys. Nyckeltalen dr hdmtade fran ovan ndmnda kdllor. Nyckeltalen dr berdknade pd belopp i redovisningen som dr redovisade enligt
regelverket i BENAR 2012:1. Nyckeltalen dr i sig inte reviderade. Utéver vad som anges ovan avseende historisk finansiell information
som inforlivats genom hinvisning har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrikning

1jan 2017 - 1jan 2016 - 1jan 2016 - 1jan 2015 -

30 sep 2017 30 sep 2016 31 dec 2016 31 dec 2015
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 16 275 9206 17 496 2701
Aktiverade utvecklingskostnader 5227 6633 7927 12332
Ovriga rérelseintakter, EU-bidrag - 462 1107 4
Summa intakter 21502 16 301 26 530 15 037
Révaror och férnédenheter -2586 -5572 -7 670 -1350
Ovriga externa kostnader -3 862 -7 546 -11300 -10 674
Personalkostnader -6 430 -6 845 -9058 -8932
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -3353 -3 024 -4136 -1903
Summa Roérelsens kostnader -16 231 -22 987 -32 164 -22 859
Rorelseresultat 5271 -6 685 -5634 -7 822
Finansiella poster -603 -411 -484 -295
Resultat fore skatt 4668 -7 096 -6 118 -8 117
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat 4668 -7 096 -6 118 -8117

INFORMATIONSMEMORANDUM SERSTECH AB (PUBL)



Balansréikning

30 sep 2017 30 sep 2016 31 dec 2016 31 dec 2015
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 34642 32228 32492 28515
Materiella anlaggningstillgangar 1052 860 1299 286
35694 33088 33791 28 801
Omsittningstillgangar
Ravaror och fornédenheter 1103 1371 1320 100
1103 1371 1320 100
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 11808 950 6551 1428
Aktuell skattefordran - - 60 8
Ovriga fordringar 3385 4736 4767 2080
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 206 39 223 193
15399 5725 11601 3709
Kassa och bank 315 10 436 2954 2608
Summa tillgdngar 52511 50620 49 666 35218
Eget kapital
Aktiekapital 4809 23749 4809 2405
Fond for utvecklingskostnader 7927 23511 7927 -
Overkursfond 52488 - 52 489 43187
Balanserad vinst eller forlust -28 259 -3928 -21842 -13725
Arets resultat 4668 -7 096 -6 418 -8117
41633 36 236 36 965 23750
Avsiattningar
Ovriga avsittningar 175 - 175 -
175 - 175 -
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 1167 3083 2188 2370
1167 3083 2188 2370
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1667 1084 1666 1084
Forskott fran kunder 5621 - 679 B
Leverantorsskulder 2100 4625 987 1592
Ovriga kortfristiga skulder -515 5593 152 5164
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 663 - 739 1258
9536 11302 10 338 9098
Summa Eget kapital och Skulder 52 511 50 620 49 666 35218
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Kassaflodesanalys

1jan 2017 - 1jan 2016 - 1jan 2016 - 1jan 2015 -
30 sep 2017 30 sep 2016 31dec 2016 31 dec 2015
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Kassafléde fran den |6pande verksamheten fére 8023 -4 072 -2106 -6 214
férandring av rorelsekapitalet
Kassaflode frin den I6pande verksamheten 3639 -4 443 -9978 -3582
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5256 -7 312 -9 126 -12585
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1020 19582 19 450 18 448
Periodens kassaflode -2 637 7 827 346 2281
Likvida medel vid periodens bérjan 2952 2954 2608 327
Likvida medel vid periodens slut 315 10781 2954 2608
Nyckeltal
(belopp i KSEK) 1jan 2017 - 1jan 2016 - 1jan 2016 - 1jan 2015 -
30 sep 2017 30 sep 2016 31 dec 2016 31 dec 2015
Totala intakter* 21502 16 301 26 530 15037
Periodens resultat 4668 -7 096 -6 118 -8117
Rorelseresultat fére avskrivningar 8624 -3661 -1498 -5919
Soliditet (%) 79% 72% 74% 67%
Antal anstallda 13 8,5 12 11

*inkluderar nettoomsdttning, aktiverade utvecklingskostnader och évriga rérelseintikter
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSPERIODEN
JANUARI TILL SEPTEMBER, 2017 OCH 2016

Intikter

For rakenskapsperioden 1 januari till 30 september 2017 upp-
gick nettoomsattningen till 16 275 KSEK, en 6kning med 7 069
KSEK i jamférelse med féregdende &r. Ovriga rérelseintakter
uppgick till 0 KSEK (462 KSEK).

Révaror och férnédenheter

For rakenskapsperioden 1 januari till 30 september 2017
uppgick kostnaden for ravaror och férnédenheter till -2 586
KSEK (-5 572 KSEK). Posten avser kostnader for material och
produktion.

Ovriga externa kostnader

For rakenskapsperioden 1 januari till 30 september 2017 upp-
gick ovriga externa kostnader till -3 862 KSEK (-7 546 KSEK).
Detta ar hanforligt till minskade kostnader for egna patent,
kostnader som uppgar till -134 KSEK (-337 KSEK) och konsult-
kostnader om -1 358 KSEK (-4 232 KSEK).

Personalkostnader

For rakenskapsperioden 1 januari till 30 september 2017 upp-
gick personalkostnaderna till -6 430 KSEK (-6 845 KSEK).
Medelantal anstallda uppgick till 13 anstillda for perioden
januari till september 2017, att jamfoéra med de 8,5 anstallda
under samma period foregaende rakenskapsperiod.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet for rakenskapsperioden 1 januari till 30 sep-
tember 2017 uppgick till 5 271 KSEK (-6 685 KSEK). Rorel-
seresultatet har belastats med avskrivningar om -3 353 KSEK
(-3 024 KSEK), hanforligt till tidigare &rs balanserade utgifter
for utvecklingsarbete.

Finansiella poster

Finansiella poster uppgick totalt under rikenskapsperioden till
-603 KSEK (-411 KSEK).

Periodens resultat

For rakenskapsperioden 1 januari till 30 september 2017 upp-
gick resultatet till 4 668 KSEK (-7 096 KSEK). Bolagets for-
saljning varierar mellan olika kvartal da forséljningsarbetet ar
projektbaserat med langa cykler. Resultatet per aktie under
rakenskapsaret uppgick till 0,11 SEK (-0,17 SEK) per aktie.

Kassaflode

Kassaflode frian den [opande verksamheten

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten for rakenskapspe-
rioden 1 januari till 30 september 2017 uppgick till 3 639 KSEK
(-4 443 KSEK). Det forbattrade kassaflodet ar hanforligt till
minskat eget lager om 777 KSEK (1371 KSEK), leverantors-
skulder -2 098 KSEK (-4625 KSEK) samt en 6kning av kund-
fordringar om 11693 KSEK (950 KSEK).

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
rakenskapsperioden till -5 256 KSEK (-7 312 KSEK). Férind-
ringen dr framforallt hanforlig till investeringar i immateriella
anlaggningstillgdngar som under rakenskapsperioden uppgick
till -5 246 KSEK (-6 655 KSEK).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under
rakenskapsperioden till -1 020 KSEK (19 582 KSEK). Minsk-
ningen ar hanforlig till de nyemissioner som genomférdes i
mars 2016.

Investeringar

Bolaget investerade cirka -5 246 KSEK (-6 655 KSEK) under
rakenskapsperioden i anlaggningstillgdngar.
Investeringarna bestdr av fortsatta kostnader relaterade till
forskning och utveckling av Bolagets ramanspektrometer.

immateriella

Tillgdngar

Bolagets immateriella tillgdngar har under rakenskapsperio-
den 1 januari till 30 september 2017 6kat med 7,5 procent till
34 642 KSEK (32 228 KSEK). Avskrivningar av dessa tillgangar
sker sedan forséljning inletts. De uppférde patenttillgdng-
arna bestar endast av upparbetade kostnader i samband med
patentansokningar.

Révaror och férnédenheter uppgick under rakenskapspe-
rioden till 1 103 KSEK jamfért med 1 371 KSEK under fére-
gdende rakenskapsar. Detta beror framférallt pd férandringen
i lager. Kundfordringar 6kade kraftigt jamfért med samma
rakenskapsperiod féregédende rakenskapsperiod och uppgick
till 11 808 KSEK (950 KSEK). Ovriga fordringar uppgick till 3
385 KSEK (4 736 KSEK) och bestar framst av momsfordringar.

Bolagets kassa har under rakenskapsperioden minskat till
315 KSEK (10 436KSEK).

Eget kapital och skulder
Eget kapital har under rikenskapsperioden okat till 41 633
KSEK (36 236 KSEK).

Kortfristiga skulder har minskat till 9 536 KSEK jamfort
med féregdende ars 11 302 KSEK. Detta berodde framst pa en
minskning i leverantdrsskulder som under rakenskapsperioden
uppgick till 2100 KSEK (4 625 KSEK). Forskott fran kunder har
6kat under perioden och uppgick till 5621 KSEK (0 KSEK) till
féljd av upprampning av produktion. Ovriga kortfristiga skul-
der uppgick under perioden till -515 KSEK (5 593 KSEK).
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JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN

2016 OCH 2015

Intakter

For rakenskapsdret 2016 uppgick nettoomsittningen till
17 496 KSEK, en 6kning med 14 795 KSEK i jamforelse med
foregdende ar. Ovriga rorelseintakter uppgick till 1 107 KSEK
(4 KSEK).

Réavaror och férnédenheter

For rakenskapséret 2016 uppgick kostnaden for ravaror och
fornédenheter till -7 670 KSEK (-1 350 KSEK). Posten avser
kostnader for material och produktion.

Ovriga externa kostnader

For rakenskapsaret 2016 uppgick 6vriga externa kostnader till
-11 300 KSEK (-10 674 KSEK). Detta ar hanforligt till 6kade
kostnader i samband med produktutveckling.

Personalkostnader

For rikenskapsdret 2016 uppgick personalkostnaderna till
-9 058 KSEK (-8 932 KSEK). Medelantal anstallda uppgick till
12 anstallda for 2016, att jamféra med de 11 anstallda under
samma period féregaende rakenskapsar.

Rérelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2016 uppgick till -5 634
KSEK (-7 822 KSEK). Rorelseresultatet har belastats med
avskrivningar om -4 136 KSEK (-1 903 KSEK), hanforligt till
tidigare drs balanserade utgifter for utvecklingsarbete. Det
forsamrade rorelseresultatet ar framforallt hanforligt till de
laga produktionsvolymerna i den upprampningsfas som Bola-
get befann sig i under 2016.

Finansiella poster

Finansiella poster uppgick totalt under rakenskapsaret 2016
till -484 KSEK (-295 KSEK).

Periodens resultat

For rakenskapsaret 2016 uppgick resultatet till -6 118 KSEK
(-8 117 KSEK). Resultatet per aktie under rikenskapséret upp-
gick till -0,15 SEK (-0,38 SEK) per aktie.

Kassaflode

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassafloédet fran den l6pande verksamheten for rakenskaps-
aret 2016 uppgick till -9 978 KSEK (-3 582 KSEK). Det forsam-
rade kassaflodet fran den I[6pande verksamheten ar framférallt
hanforligt till forskott avseende tillverkning av instrumentet
hos underleverantor.
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Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick under
rakenskapsaret till -9 126 KSEK (-12 585 KSEK). Detta beror
framférallt pa minskade investeringar i immateriella anlagg-
ningstillgdngar som under perioden uppgick till -7 949 KSEK
(-12 437 KSEK).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick under
rakenskapsaret till 19 450 KSEK (18 448 KSEK). Kassaflodena
ar framférallt hianforlig till de nyemissioner som genomférdes
under aren.

Investeringar

Bolaget investerade -7 949 KSEK (-12 437 KSEK) under
rakenskapsaret 2016 i immateriella anldggningstillgangar.
Investeringarna bestdr av fortsatta kostnader relaterade till
forskning och utveckling av Bolagets ramanspektrometer och
molntjanst.

Tillgangar

Bolagets immateriella tillgdngar har under rakenskapsaret
2016 okat med 14 procent till 32 492 KSEK (28 515 KSEK).
D& Bolaget har inlett forsaljningen har dven avskrivningar av
dessa tillgdngar nu paborjats. De uppférde patenttillgang-
arna bestdr endast av upparbetade kostnader i samband med
patentansokningar.

Révaror och férnédenheter uppgick under rakenskaps-
aret till 1320 KSEK jamfért med 100 KSEK under féregdende
rakenskapsar. Detta beror framst p&d den genombrottsorder
som erhélls. Kundfordringar 6kade jamfért med samma raken-
skapsperiod féregdende ar som ett resultat av den pabérjade
forsiljningen och uppgick till 6 551 KSEK (1 428 KSEK). Ovriga
fordringar uppgick till 4 767 KSEK (2 080 KSEK) och bestar
framst av momsfordringar.

Bolagets kassa uppgick vid utgidngen av rikenskapsaret
2016 till 2 954 KSEK (2 608 KSEK).

Eget kapital och skulder

Eget kapital har under rikenskapsdret 2016 okat till 36 965
KSEK (23 750 KSEK). Okningen ir framférallt hanférlig till den
nyemission som genomférdes under 2016.

Kortfristiga skulder har okat till 10 338 KSEK jamfort
med féregdende ars 9 098 KSEK. Detta berodde framst pa en
6kning av forskott fran kunder som uppgick till 6 794 KSEK
(0 KSEK) till foljd av den genombrottsorder Serstech erhélls.



SKATTESITUATION

Serstechs skattemassiga underskottsavdrag uppgar till 31 383
KSEK, ett fullt utnyttjande av skattemassiga underskotts-
avdrag skulle medféra en latent uppskjuten skattefordran pa
6 904 KSEK. Denna fordran redovisas inte i rakenskaperna.

RORELSEKAPITAL

Det ar styrelsens bedomning att befintligt rorelsekapital inte
ar tillrackligt for att genomféra den planerade strategianpass-
ningen. Det totala underskottet bedéms uppgi till 10 MSEK
under den kommande tolvmanadersperioden. Underskottet
bedéms uppkomma i april 2018. For att tacka finansieringsbe-
hovet genomfor Bolaget féreliggande emission om totalt cirka
24,6 MSEK fore emissionskostnader. Styrelsens bedémning ar
att foreliggande emission ar tillracklig for att trygga verksam-
heten under minst 12 ménader.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomféras eller
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, kan Bolaget
overvaga ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna
utgoras av exempelvis nyemission eller [an eller annat tillskott
fran Bolagets dgare. Om Bolaget misslyckas med att erhilla
sadan finansiering kan Serstech komma att tvingas avveckla
eller omstrukturera hela eller delar av sin verksamhet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN SENASTE
RAPPORTPERIODEN

Serstech vann i bérjan av december 2017 ett myndighetsan-
bud i Indien med fokus pé identifiering av sprangmedel. Sers-
techs l6sning kommer anvandas av en lokal polismyndighet
med fokus pa terrorismbekampning. Ordervardet uppgar till
drygt 1 MSEK och innefattar ett flertal instrument och mjuk-
vara som levererades fore arsskiftet. Ordern omfattar dven en
option pa ytterligare en leverans fore utgadngen av mars manad
2018 pa ytterligare 1 MSEK.

Serstechs styrelse utsdg under december 2017, Stefan
Sandor till ny VD for Serstech. Han tilltrader den 8 januari och
eftertrdder t.f. VD Thomas Pileby, som dtergér till tjansten som
CFO.

Serstech har dven erhallit en order fran FN med fokus pa
identifiering av narkotika. Ordern &r en del av ett stérre nar-
kotikabekdmpningsprogram inom FNs utvecklingsprogram
(UNDP). Ordern &r vard nirmare 1 MSEK och innefattar ett
flertal instrument, mjukvara och utbildning. Ordern kommer
att levereras under forsta kvartalet 2018.
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Aktiekapital och agarforhallanden

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-
stiga 300 000 SEK och inte 6verstiga 12 000 000 SEK, fordelat
pa inte farre an 26 000 000 aktier och inte fler 4n 104 000 000
aktier. Per dagen for detta Memorandum har Bolaget emitterat
totalt 42 746 204 aktier. Aktierna ar denominerade i SEK och
varje aktie har ett kvotvirde om cirka 0,11 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

De erbjudna aktierna ar inte foremél for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldig-
het. Inget offentligt uppképserbjudande har limnats avse-
ende de erbjudna aktierna under innevarande eller foregdende
rakenskapsar.

FORETRADESEMISSIONEN

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas
kommer aktiekapitalet att 6ka med cirka 2 404 474 SEK, fran
nuvarande cirka 4 808 948 SEK till 7 213 422 SEK, fordelat pa
totalt 64 119 306 aktier. Aktierna emitteras till en kurs om
1,15 SEK och motsvarar cirka 50 procent av aktiekapitalet och
antalet roster i Bolaget efter genomférd Foretradesemission
(forutsatt full teckning). Genom Foretradesemissionen tillfors
Bolaget hogst cirka 24,6 MSEK fore avdrag for emissionskost-
nader, vilka uppgar till cirka 3,5 MSEK.

Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje befintlig aktie en (1)
teckningsratt. Det kravs tva (2) teckningsratter for att teckna
en (1) ny aktie. Sista dagen for handel i Serstechs aktie med ratt
att delta i Foretradesemissionen ar den 9 januari 2018.

Ett konsortium av garanter har garanterat att teckna 24,6
MSEK i Foretradesemissionen vid det fall emissionen inte
fulltecknas. Foretridesemissionen omfattas siledes till 100
procent av garantidtaganden.

Roéstratt

Varje aktie i Bolaget berdttigar innehavaren till en rost pa
bolagsstimman och varje aktiedgare har ratt att rosta for samt-
liga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemis-
sion har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt att teckna
sadana vardepapperiforhallande till antalet aktier som inneha-
des fore emissionen.
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Ratt till utdelning och behillning vid likvidation
Samtliga aktieriBolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bola-
gets tillgangar och eventuella éverskott i handelse av likvida-
tion. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear
forda aktieboken pé av bolagsstaimman beslutad avstamnings-
dag ar berattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas nor-
malt till aktiedgarna genom Euroclear som ett kontant belopp
per aktie, men betalning kan dven ske i annat dn kontanter
(sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear,
kvarstdr aktieagarens fordran pa Bolaget avseende utdelnings-
beloppet och siddan fordran ar féremél for en tioarig preskrip-
tionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
Det finns inga restriktioner avseende ritten till utdelning for
aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Aktiedgare som inte har
skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk
kupongskatt.

| svenska bolag maste utdelningen féreslds av styrelsen
och beslutas av bolagsstimman i enlighet med aktiebolagsla-
gen och bolagsordningen. | dvervagandet om forslag till utdel-
ning for framtiden kommer styrelsen att beakta flera faktorer,
bland annat Bolagets framtida resultat, finansiella stallning,
rérelsekapitalbehoyv, likviditet och andra vésentliga faktorer.

Styrelsen har fér avsikt att ldta Bolaget balansera eventu-
ella vinstmedel for att finansiera den marknadssatsningen som
genomférs i samband med anpassningen av strategin. Styrelsen
forutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar beta-
las inom den narmsta tvaarsperioden. Ingen utdelning lamna-
des heller for rakenskapsaren 2015 eller 2016.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstimningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment. Detta register férs av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfirdade fér Bolagets
aktier. Aktieinvest ar kontoférande institut. ISIN-koden for
Bolagets aktie ar SE0005365095.

AGARFORHALLANDE

Det foreligger inga aktiedgaravtal eller andra éverenskommel-
ser eller motsvarande avtal mellan nagra av Bolagets aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.



Aktiekapiralets utveckling

Ar Transaktion Kvotvirde Forindring antal aktier  Forandring aktiekapital Totalt antal aktier Totalt aktiekapital
2006 Bolagets grundande 100,00 1000 100000 1000 100 000
2007 Split 1000:1 0,10 999 000 - 1000000 100 000
2007 Nyemission 0,10 120000 12000 1120000 112 000
2008 Fondemission 0,45 - 392000 1120000 504000
2009 Nyemission Apport 0,45 40000 18 000 1160000 522000
2010 Nyemission 0,45 230000 103 500 1390000 625500
2010 Nyemission 0,45 70000 31500 1460000 657 000
2010 Nyemission 0,45 153 000 68 850 1613000 725850
2012 Nyemission 0,45 81169 36526 1694 169 762 376
2012 Nyemission 0,45 600000 270000 2294169 1032376
2013 Split 4:1 0,11 6882 507 - 9176 676 1032376
2013 Nyemission 0,11 4000000 450000 13176 676 1482376
2014 Nyemission 0,11 1072059 120 606 14 248 735 1602982
2015 Nyemission 0,11 7 124 367 801491 21373102 2404 473
2016 Nyemission 0,11 21373102 2 404 474 42 746 204 4808 948
2018  Nyemission* 0,11 21373 102 2 404 474 64119 306 7213 422
*pdgdende Foretrddesemission
Agarférhédllande per den 5 januari 2018
Aktiedgare Antal aktier Andel
Saxo Bank A/S Client Assets 3180 482 7,4%
Forsakringsbolaget Avanza Pension 2917 295 6,8%
Swedbank Forsakring 1168914 2,7%
Nordnet Pensionsforsakring AB 1004987 2,4%
Jens Munch 1000000 2,3%
Jorg Hibner 800000 1,9%
Deutsche Bank Clients Account-DCS 788 215 1,8%
Kustmaklarna i Halmstad KB 720 000 1,7%
Skandinaviska Enskilda Banken 701287 1,6%
Pileby & Partners Aktiebolag 660000 1,5%
Totalt 10 storsta aktiedgarna 12941180 30,3%
Summa Ovriga aktiedgare 29 805 024 69,7%
Summa 42746 204 100%
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Styrelse, ledande befattningshavare och

revisor

STYRELSE

Enligt Serstechs bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sex styrelseledamoter. Styrelsen bestar for narvarande
av fyra ledamoter. Alla styrelsemedlemmar dr oberoende till huvudédgarna i Bolaget. Thomas Pileby ar bade ledamot i styrelsen och
CFO och kan darfér inte anses oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning. Resterande styrelseledaméter ar alla obero-

ende i forhallande till Bolaget och dess ledning.

Sophie Persson
Fodd 1970, Styrelseordférande sedan 2015

Utbildning och erfarenhet: Examen fran European Business School i BA European
Business Administration. Sophie har tidigare erfarenhet fran saval tillverkande som
tjdnstebranscher, exempelvis processautomation, mjukvaruutveckling, produktion.
Som operativ har Sophie bland annat varit i ledande befattning p&d The Performance
Group, agare till BSI & Partners, VD pa BT) Group AB och arbetar sedan 2009 som
professionell styrelseledamot genom egna bolaget Agent A AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Aspekta AB, Steny AB, Unjo AB och
Munkeby Systems AB. Styrelseledamot i ALMI Foretagspartner.

Tidigare uppdrag senaste fem aren: Styrelseordférande i Simklubben Lédde, North
Chemical AB (publ) och MusicalEar AB. Styrelseledamot i Scan Filter AB, Aspekta
DK A/S, Sydsvenska Handelskammaren och StyrelsePoolen Syd.

Innehav: 17 000 aktier.

Thomas Pileby
Fodd 1951, Styrelseledamot & CFO sedan 2006

Utbildning och erfarenhet: Universitetsstudier i Foretagsekonomi och Industriell
ekonomi. Tidigare CFO/VD Bibliotekstjanstgruppen, 2003-2005, CFO/VD Obducat
AB (publ) 1999-2002, Treasurer/controller 1977-1998 Akerlund&Rausing Group.
Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Chromalytica AB, LLOP Holding AB,
Pileby & Partners AB och New Projects Group Scandinavia AB. Styrelseledamot i
Pmevenire AB, Proistami AB, Lasomai AB och Euryphaessa AB.

Tidigare uppdrag senaste fem aren: VD och ordférande i Veronix Holding AB. Sty-
relseledamot i Dreampark AB och suppleant i Surplus Inventions AB.

Innehav: 811 500 Aktier via P&P, NPG och privat.

Sverker Goransson
Fodd 1954, Styrelseledamot sedan 2017

Utbildning och erfarenhet: Fram till 2015 var Sverker hégstkommanderande for For-
svarsmakten. Han borjade sin militarkarriar 1977 och utsags till general samt hog-
sta befalhavare 2009. Sedan april 2016 har han varit medlem i en grupp radgivare till
Saab Defense & Security USA, som har till uppgift att starka Saabs position pa den
amerikanska marknaden. Sverker har under manga ar arbetat inom sakerhets- och
férsvarsfragor bade nationellt och internationellt. Han har varit medlem av Kung-
liga Krigsakademien sedan 2002 och medlem av International Officer Hall of Fame
vid Férenta staternas armékommando och General Staff College sedan 2007 samt
hedersmedlem av livvakterna sedan 2008.

Andra pigdende uppdrag: Styrelseordférande i Nordic Travel Sverige AB och
ordférande i Sveriges Veteranférbund och Sveriges Lazariters férening.

« Tidigare uppdrag senaste fem aren: -

o Innehav: -
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Anna Werntoft

Fodd 1954, Styrelseledamot sedan 201y

o Utbildning och erfarenhet: Anna har en master inom Management och Financial
Economics fran Lunds universitet. Darutover har hon manga ars ledarskapserfaren-
het frén bade teknik och managementkonsultbranschen och &r idag VD for IT-till-
vaxtforetaget Stratiteq AB som stoder sina kunder pd resan mot digitalisering. Hon
har tidigare arbetat pa Cerdo Bankpartner AB och hennes primara drivkraft ar att
stdnga klyftan mellan féretag och teknik/IT.

« Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot pa Minc och Innovation Skane.

« Tidigare uppdrag senaste fem aren: -

o Innehav:-

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ledande befattningshavande ar alla oberoende i forhallande till huvudigarna i Serstech AB (publ). For Bolagets CFO, Thomas
Pileby, se under “Styrelse”.

Stefan Sandor

Fodd 1976, VD sedan 2018

« Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor inom datateknik vid Lunds tekniska hog-
skola. Stefan var tidigare VP Marketing & Product Management pa kamera- och
mjukvarubolaget Phase One A/S. Dessforinnan har han arbetat med marknadsféring,
produktledning och férsaljning pa Axis Communications och Wayfinder. Darutéver
har han drivit egna féretag inom bland annat mjukvaruutveckling, detaljhandel och
e-handel.

« Andra pagaende uppdrag: VD och styrelseordférande i Affekt Design AB. Styrelse-
ordférande i flaskor.nu Lund AB och Impeccable Style Lund AB (under avveckling).

Styrelsemedlem i IngCa Consulting AB.
« Tidigare uppdrag senaste fem aren: -
« Innehav: 400 000 aktier.

REVISOR

Bolagets revisor dr Deloitte AB med Per-Arne Petersson som ansvarig revisor. Dessforinnan var Per-Arne Petersson personvald som

Serstechs revisor. Per-Arne Petersson valdes for forsta gangen som revisor i Bolaget ar 2007. Per-Arne Petersson ar auktoriserad
revisor och medlem i FAR. Kontorsadress ar Hjalmaregatan 3,211 18 Malmé.

INFORMATIONSMEMORANDUM SERSTECH AB (PUBL) | 35



36

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER

Arvode och annan ersattning till Serstech AB (publ):s styrelseledaméter, inklusive ordféranden, faststills av bolagsstamman. |

nedanstdende tabell redovisas ersattningar for utfort styrelsearbete och 6vrig ersittning som utgick till styrelsens ordférande och

ovriga styrelseledaméter under rakenskapsaret 2016.

Pa drsstamman den 9 maj 2017 beslutades om ett arvode om 70 000 SEK per ar skall utga till ordinarie styrelseledaméter och

90 000 SEK per &r skall utgd till styrelsens ordférande. Ovriga ersittningar till styrelsen utgérs av kostnadsersittningar

(milersattning och resor) samt arvoden for konsultuppdrag utéver styrelseuppdraget.

Ersdrtning till styrelseledaméter i Serstech AB (publ) under rikenskapsdret 2016

Namn Position Arvode (SEK) Ovrig ersittning (SEK) Summa (SEK)
Sophie Persson Styrelseledamot 60000 - 60000
Thomas Pileby Styrelseordférande 60000 389 817* 449 817
Anders Laurin Styrelseledamot 60000 - 60000
Sverker Géransson Styrelseledamot - - -
Anna Werntoft Styrelseledamot - - -
Total 180000 389 817 569 817

* Fakturerat via Pileby & Partners AB - For mer information se avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information”

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Det foreligger inga familjerelationer eller andra narstaendere-
lationer till ndgon annan styrelseledamot eller medlem i led-
ningsgruppen. Savitt Bolaget kanner till har ingen styrelsele-
damot eller medlem i ledningsgruppen nagot intresse som stdr
i strid med Bolagets intressen. Det har inte férekommit nagra
sarskilda 6verenskommelser med kunder, leverantérer eller
andra parter, enligt vilka medlemmar av styrelsen eller led-
ningsgruppen har tillsatts. For information om transaktioner
mellan Serstech och styrelseledaméterna eller till styrelsele-
damoternas narstaende bolag, se avsnittet “Legala fragor och
kompletterande information”.

Ingen styrelseledamot eller medlem av ledningsgruppen har
varit inblandad i konkurs, ofrivillig likvidation, konkursforvalt-
ning eller i bedragerirelaterad rattslig process de senaste fem
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aren. Det har under de senaste fem aren inte heller forekommit
nagra anklagelser eller sanktioner frdn myndighet eller organi-
sation som foéretrader viss yrkesgrupp som ar offentligrattsligt
reglerad mot ndgon av dessa personer och ingen av dem har
under de senaste fem dren forbjudits av domstol att inga som
medlem i ett foretags forvaltnings-, lednings-, eller kontroll-
organ eller att ha ledande eller évergripande funktioner hos
Bolaget. Ingen av ovan ndmnda styrelseledamoéter eller med-
lemmar av ledningsgruppen har av myndighet eller domstol
forhindrats att foreta handlingar som medlem av nagot bolags
styrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem dren. Samt-
liga styreledamoter och medlemmar i ledningsgruppen kan nés
via Bolaget.



ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

| nedanstdende tabell redovisas de ersattningar och évriga férmaner som utgick till Bolagets ledande befattningshavare under

2016. Ersattning till medlemmar av ledningsgruppen utgors av grundlén, andra férmaner och pension.
Ledningsgruppen bestod under rikenskapséret 2016 av tva (2) medlemmar. VD for Serstech under rakenskapsaret 2016 var
Mikael Wanland, varefter Thomas Pileby blev t.f. VD tills dess att nuvarande VD, Stefan Sandor, tog 6ver i bérjan av januari 2018.

Ersdttning till verkstdllande direktor och ovriga ledande befattningshavare i Serstech under rikenskapsdret 2016

Namn Grundlon (SEK)  Andra férmaner (SEK)* Pension (SEK) Summa (SEK)
Mikael Wanland 637 241 248000 39835 925076
Thomas Pileby 389 817* - - 389 817
Total 1027058 248000 39 836 1314894

*avser rorlig ersdttning

** fakturerat via Pileby & Partners AB - For mer information se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”

PENSION

For de ledande befattningshavarna uppgick pensionsavsatt-
ningen for rikenskapsédret 2016 till 4,5 procent av bruttolénen.
Pensionskostnaderna for Mikael Wanland uppgick till 50 KSEK
och 0 KSEK till Thomas Pileby under rakenskapsaret 2016.

AVGANGSTIDER/AVGANGSVEDERLAG

Mellan Bolaget och VD géller en 6msesidig uppsagningstid om
sex (6) minader.

For Thomas Pileby giller en 6msesidig uppsagningstid om
en (1) manad. Det har forekommit avgangsvederlag for tidigare
anstallda.

ERSATTNING TILL REVISORN

Bolagets revisor ar den auktoriserade revisorn Per-Arne
Petersson pa Deloitte AB. Revisorn ska granska Bolagets ars-
redovisning och rakenskaper samt styrelsens och VD:s for-
valtning. Efter varje rakenskapsar ska revisorn limna en revi-
sionsberattelse till arsstimman. Bolagets revisor presenteras
narmare i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor — Revisor”. Under 2016 uppgick den totala ersattningen
till Bolagets revisorer till 112 KSEK.

BOLAGSSTYRNING

Det finns idag inget krav pé att “Svensk kod fér bolagsstyr-
ning” ska tillampas av bolag vars aktier ar upptagna till handel
pa Nasdaq First North. Bolaget avser dock tillampa Svensk kod
for bolagsstyrning i relevanta delar.

Serstech har idag inga kommittéer for revisions- eller
ersattningsfragor. Styrelsen fattar alltid beslut om tillsattning
och ersittning av VD och 6vriga ledande befattningshavare.

En valberedning finns for val av styrelseledamoter, som
aven lamnar forslag pa styrelsearvoden.
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Bolagsordning

Bolagsordning fér Serstech AB (publ) (556713-9893)

$ 1 Firma
Bolagets firma dr Serstech AB (publ).

$ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt sate i Lund.

$ 3 Verksamhet

Bolaget ska utveckla, producera och salja produkter och tjans-
ter inom foretrddesvis molekylaranalys samt bedriva dirmed
sammanhéngande verksamhet.

$ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgér lagst 3 000 000 kronor och hégst
12000 000 kronor.

$ 5 Aktieantal
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 26 000 000 och hogst
104000 000.

$ 6 Avstdmningsforbehdll

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om hantering av finansiella instru-
ment.

$ 7 Styrelse
Styrelsen bestar av 3 - 6 ledamoter. Den valjes arligen pa ars-
stimman for tiden intill dess ndsta drsstamma har hallits.

$ 8 Revisorer
Bolaget ska valja 1 - 2 revisorer med eller utan revisorssupp-
leanter.

$ 9 Kallelse

Kallelse skall ske genom annonsering i Post och Inrikes tid-
ningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall
annonseras i Dagens Industri. Kallelsen kan darutéver ske
genom brev med posten, e-post eller fax. Kallelse skall ske tidi-
gast sex veckor och senast tre veckor fére bolagsstimman.

$ 10 Bolagsstimma
Arsstamma halles arligen inom 6 manader efter rikenskapsar-
ets utgang.

Pa arsstamman skall féljande drenden férekomma:

Val av ordférande vid stimman
Upprattande och godkannande av rostlangd

Godkannande av dagordning

HNowo N

Val av en eller tva protokolljusterare
5. Provning av om stamman blivit behérigen sammankallad

6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisions-
berattelse samt i férekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse

7. Beslut
a) om faststallande av resultatrakning och balansrakning
samt i férekommande fall koncernresultatriakning och
koncernbalansrikning
b) om dispositioner betriffande vinst eller forlust enligt
den faststallda balansrakningen
©) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstal-
lande direktor nar sidan féorekommer

8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden

9. Valav styrelse och i forekommande fall, revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter

$ 11 Annat drende, som ankommer pa staimman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstimma ma envar réstberattigad rosta for hela anta-
let av honom dgda och foretradda aktier, utan begransning i
rostetalet.

$ 12 Réikenskapsdr
Rékenskapsar ar kalenderar 0101 - 1231.

Denna bolagsordning har antagits pd bolagsstdmma 2018-01-08
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Legala fradgor och kompletterande

INnformation

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

Serstech AB (publ), 556713-9893, registrerades vid Bolags-
verket den 27 oktober 2006. Bolagets associationsform
ar aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Styrelsen har sitt site i Lund. Bolaget har inga dotterbolag
eller intressebolag.

GARANTIATAGANDEN

Bolaget har erhallit teckningsdtaganden for ett belopp om
sammanlagt cirka 24,6 MSEK i Féretradesemissionen via garan-
tidtaganden som slots i december 2017 (Se tabellen nedan).
For det fall Foretradesemissionen inte tecknas fullt ut, med
eller utan foretradesritt, har garanterna atagit sig att teckna
och betala aterstdende belopp s& att Foretradesemissionen
blir fulltecknad. Till garanterna utbetalas en ersattning om sju
procent for respektive garantidtagande. Tilldelning av aktier
som tecknas av garantidtaganden sker i enlighet med de princi-
per som beskrivs under rubriken “Tilldelning vid teckning utan
foretradesratt” i avsnittet “Villkor och anvisningar”.

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen av garanti-
ataganden upp till cirka 24,6 MSEK, motsvarande 100
procent av det totala emissionsbeloppet. Garantidtagandena
har inte sakerstallts genom férhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande.

Avseende ldamnade garantidtaganden nds garanterna via
Vastra Hamnen Corporate Finance AB pad adress Jungmans-
gatan 12,211 19 Malmo. Telefon +46 40 200 250.

Garantiatagande

Namn (KSEK)
Selequity Partners AB 5000
LMK Ventures AB 5000
John Fallstrém 4500
Formue Nord Markedsneutral A/S 3800
Faro Capital AB 2780
Gerhard Dal 1500
Résunda forvaltning AB 1000
Anork AB 1000
Totalt 24580
LEVERANTORSAVTAL

Avtal med tillverkare av de handhiéllna instrumenten
Bolagets avtal med tillverkaren av de handhallna instrumenten
ingicks i december 2015 och géller tillsvidare med en 6msesidig
uppsagningstid om tolv manader. Avtalet innehaller sedvanliga
garantier fran leverantéren avseende produkternas tillverk-
ning, kvalitet och eventuella fel.

Avtal med licensgivare avseende databas

Bolaget har ingatt ett avtal med en licensgivare enligt vilket
Bolaget koper licenser till en s.k. Ramandatabas som anvands
forattidentifiera amnen och kemiska foreningar. Bolaget vida-

redistribuerar licenserna till aterforsaljare och slutkunder for
anvandning av Bolagets produkter. Avtalet |6per tills vidare.

DISTRIBUTIONSAVTAL

Bolaget har ingétt distributionsavtal med ett antal terforsal-
jare runt om i varlden. Avtalstiden varierar mellan avtalen och
uppgar till mellan ett och fem ar.

Genom distributionsavtalen ges respektive aterforsaljare
en exklusiv ratt att agera som saljpartner till Bolaget inom ett
specifikt omrade och till vissa specifikt angivna klientsegment.
Exklusiviteten och avtalet dr beroende av att viss forsaljnings-
niva uppnas. Bolaget forbehiller sig dven normalt ratten att pd
egen hand fortsatta silja till existerande och/eller internatio-
nella kunder i omradet. For narvarande har Bolaget aterforsal-
jare med exklusivitet i Australien, Brunei, Frankrike, Indone-
sien, Iran, Japan, Kambodja, Kina, Laos, Myanmar, Nya Zeeland,
Polen, Schweiz, Singapore, Thailand, Tyskland och Osterrike.
Klientsegmenten utgors i de flesta fall av “industri, forsvar och
sdkerhet” samt “utbildning och forskning”.

Distributionsavtalen innehéller begransningar i aterforsal-
jarnas ratt att silja konkurrerande produkter samt vissa dta-
ganden for aterforsaljarna avseende marknadsféringsatgarder
och service av produkterna.

Bolaget samarbetar dven med tvd aterférsaljare i Indien,
dock utan att formella distributionsavtal har ingatts.

Mot bakgrund av Bolagets strategianpassning ar distribu-
tionsavtalen féremdl for en 6vergripande genomsyn. Det ar
Bolagets avsikt att etablera, fornya eller avsluta avtalen i linje
med den nya strategin, som bland annat innebar att forsilj-
ning framéver endast kommer att ske via distributorer utanfér
Sverige. Vidare kommer distributéren hantera upphandlingar,
avtal och siljbearbetning och kommer antingen erbjuda sina
slutkunder Serstechs 16sning tillsammans med andra produk-
ter i en komplett |6sning, eller som en OEM-licens till leveran-
torer av bredare kundlosningar.

LANEAVTAL

Avtal om brygglan med LMK

LMK Forward AB har i oktober 2017 stéllt ut ett kortfristigt
lan till Bolaget om 5 MSEK. Beloppet jamte ranta ska aterbeta-
las senast den 30 april 2018. Bolaget avser att dterbetala lanet
med del av emissionslikviden som tillférs Bolaget genom Fére-
tradesemissionen.

Laneavtal med Almi

Almi Foretagspartner Skane AB ("Almi”) har i november 2014
stéllt ut ett foretagslan till Bolaget om 2 MSEK. Enligt avtalet
far Bolaget inte 6verléta eller beldna sina kundfordringar eller
sitt varulager utan Almis skriftliga medgivande. Enligt ett till-
laggsavtal har Almi vidare ratt att siga upp Bolagets samtliga
krediter till betalning i fortid, om Bolaget bryter mot i tillaggs-
avtalet sarskilt uppstallda villkor.
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AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen for Bolaget kanner till foreligger inte nagra
aktiedgaravtal eller liknande 6verenskommelser mellan nagra
av Bolagets storre aktiedgare.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det foreligger inga vasentliga avtalsrelationer eller transaktio-
ner mellan Serstech och dess narstdende, med undantag for
nedan beskrivna avtal. Samtliga transaktioner med nérstaende
aringdngna pa marknadsmassiga villkor.

Bolaget har fran tid till annan ingatt konsultavtal med sty-
relseledamoter (eller bolag tillhérande styrelseledaméterna)
avseende tillhandahallande av olika tjanster som Bolaget varit
i behov av.

Per dagen for detta Memorandum &r tvd sddana konsult-
avtal ikraft. Thomas Pileby, styrelseledamot i Bolaget, ingick
genom sitt heldgda bolag Pileby & Partners AB ett konsultavtal
med Bolaget. Avtalet, som ingicks 2009, avser tjanster rérande
finansiering, ekonomi och administration. Pileby & Partners
erhéller en fast manatlig ersattning for de tjanster som tillhan-
dahalls. Under rakenskapsaret 2016 fakturerades 390 KSEK av
Pileby & Partners och under rikenskapséaret 2017 har 543 KSEK
fakturerats av Pileby & Partners, varav 186 KSEK utgjorde VD-
arvode till Thomas Pileby, som under perioden september till
december 2017 tjanstgjorde som t.f. VD i Bolaget. Darutover
har styrelseordféranden Sophie Persson under rikenskapsaret
2017 genom sitt Bolag Agent-A AB fakturerat 100 KSEK for
det extra arbete som utférts i anslutning till byte av VD samt
Foretrddesemissionen.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget har i nuldget ett patent registrerat i USA avseende en
spektrometer, vilket |6per ut under 2025. Fér mer information
om Bolagets patent, se rubriken “Patent” under avsnittet “Verk-
samhetsbeskrivning”. Bolaget har inga andra registrerade patent.

Vidare innehar Bolaget ett nationellt varumarke registrerat i
Sverige och har dven ansokt om skydd av varumarket i Storbri-
tannien, Kina, Tyskland, Frankrike, Indien och Japan samt USA.

Serstech bedomer att skyddet fér de immateriella rattighe-
ter Bolaget ar beroende av ar tillrickligt.

Men undantag av vad som framgar ovan dger Bolaget inte
ndgra immateriella rattigheter av vasentlig karaktar.

FORSAKRINGAR

Serstech innehar ett sedvanligt forsakringspaket, vilket bland
annat omfattar egendomsférsakring samt ansvarsforsakringar
for styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Sers-
tech bedémer att forsdkringarna ar tillrackliga for de risker
som Serstechs verksamhet normalt 4r befattad med och det
finns inga historiska eller padgaende forsakringsarenden.
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TVISTER

Serstech har inte varit involverat i nagra rattsliga férfaranden
eller skiljeférfaranden under de senaste tolv manaderna och
kanner inte heller till nagot sddant férfarande som kan intréaffa.

RADGIVARES INTRESSEN

Vastra Hamnen ar Projektledare i samband med Foretradese-
missionen. Aktieinvest FK agerar emissionsinstitut i samband
med Foretradesemissionen. Advokatfirman Vinge ar legal rad-
givare it Bolaget. Vastra Hamnen och Aktieinvest erhaller en
pa forhand avtalad ersittning for utférda tjanster i samband
med Foretrddesemissionen. Darutdver har dessa parter inga
ekonomiska eller andra intressen relaterade till Foretradese-
missionen.

MARKNADSINFORMATION

Detta Memorandum innehaller viss historisk och framatrik-
tad marknadsinformation. | det fall informationen har himtats
fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen ifrdga
har atergivits korrekt och att - sdvitt Bolaget kan kdnna till och
forsikra sig genom jamfoérelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje man - inga uppgifter utelam-
nats pé ett satt som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Ingen tredje part har, sdvitt Bolaget
kdnner till, vdsentliga intressen i Bolaget.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING

Foljande handlingar kommer under Memorandumets giltig-
hetstid att finnas tillgangliga fér granskning i elektronisk form
pa Bolagets hemsida, www.serstech.se:

« Bolagsordning for Serstech AB (publ);

« Arsredovisning for rakenskapsaret 2015 och 2016, inklusive
revisionsberattelser;

« Delarsrapport for perioden januari till september 2016 och
2017, och

« Foreliggande Memorandum.



Adresser

Bolaget
Serstech AB (publ)
Solvegatan 43
22370 Lund
+46 46 255112
info@serstech.com
serstech.se

Projektledare
Vastra Hamnen Corporate Finance AB
Jungmansgatan 12
21119 Malmé
+46 40200 250
info@vhcorp.se
vhcorp.se

Legal Ridgivare
Advokatfirman Vinge
Ostergatan 30
21122 Malmé
+46 10614 5500
vinge.se

Revisor
Deloitte AB
Hjalmaregatan 3
21118 Malmé
+46 752 46 4100

ey.com/se

Emissionsinstitut
Aktieinvest FK AB
113 89 Stockholm
+46 8 506 517 00
emittentservice@aktieinvest.se
aktieinvest.se
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