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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och VD for Serstech AB, 556713-9893 far harmed avge arsredovisning fér 2011.

Verksamheten

Battre marknadsinfo

Under 2011 har Serstech fortsatt dialogen med potentiella kunder fér saval komponenter som mer
avancerade instrument. En tidig marknadsfoéring av prototyper har inletts vid sidan av tidigare
projektuppdrag. Kunderna har framst varit inom industrin.

Under hdsten har bolagets komponenter fardigstallts sé att de nu finns tillgangliga for leverans.

Vassare teknik

Foretagets teknik har ytterligare forbattrats for att moéta marknadens krav pa sma, men
hégpresterande I6sningar. Utveckling har skett for att ytterligare kunna krympa, integrera och
kostnadseffektivisera tekniken utan att ge avkall pa prestanda, vilket kan resultera i nya och
forbattrade produkter under kommande ar. Ett omfattande arbete med mjukvara har pabériats.

Bestallningar och projekt

Serstech har levererat bevis pa att bolagets teknik kan identifiera &ven d&mnen som &r mycket lika
varandra. Detta har gjorts i form av matningar med enheten fér en storre kund.

I slutet av 2010 fick Serstech en bestéllning inom ramen for det nationella sékerhetsprogrammet. Ett
omfattande samarbete med Férsvarets Forskningsinstitut (FOI) har inletts vad géller bade kemiska hot
och mjukvara.

Under 2011 har Serstech undertecknat avtal om deltagande i BONAS, ett stort internationellt projekt
inom ramen fér EU sjunde ramprogram. Syftet &r att tidigt kunna hitta fabriker dar hemmagjorda
bomber tillverkas.

Admin och finans
Bolagets beviljade patent processas fortfarande i EPO. Vad géller bolagets senaste ansékan har den
gatt in i PCT-fas.

Bolaget har under 2011 flyttat in till andamalsenliga lokaler pa Ideon Science Park. Teamet har under
aret bestatt av VD, ett fatal utvecklare samt vissa konsulter.

Beslut om bemyndigande fér en nyemission pa maximalt 7,5 MSEK féreslas till bolagsstamman den
1/3. Bolaget &r i behov av likviditetstillskott for att kunna slutfora produktutveckling och genomféra
marknadsintroduktion av bolagets produkter.

Ekonomisk 6versikt
2011-12-31 2010-12-31 2009-08-31 2008-08-31 2007-08-31

Totala intakter 4535716 6 313 500 3079293 1630459 -
Res efter fin poster 499 861 -82 068 -74 159 -954 972 -328 577
Balansomslutning 7017 209 5 666 440 2880 948 1336 727 1438 701
Soliditet, % 62,0% 68,0% 26,5% 32,7% 96,7%

Bokforingséret 2010-12-31 bestar av 18 manader, vilket paverkar jamforelsetalen.
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Dispositioner betraffande vinst eller forlust
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Belopp i kr
Styrelsen och VD foreslar att till forfogande staende medel:
balanserat resultat 3125 374
arets resultat 499 861
Totalt 3625235
disponeras for
balanseras i ny rékning 3625 235
Summa 3625235

Vad betréffar féretagets resultat och stéllning i Gvrigt, héanvisas till efterféljande resultat- och

balansrékningar med tillhérande bokslutskommentarer.
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Resultatrakning
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Belopp i kr Not 2011-01-01- 2009-09-01-
2011-12-31 2010-12-31
Nettoomsattning 1 2241 489 2988 214
Aktiverat arbete for egen rékning 2 1680 588 1492756
Ovriga rérelseintakter 3 613 639 1832 530
4535716 6 313 500
Rorelsens kostnader
Ravaror och férndédenheter -77 245 -625 546
Ovriga externa kostnader -1 140 454 -2 089 750
Personalkostnader 4 -2732197 -3 542 619
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 5 -18 607 -23 356
Ovriga rérelsekostnader - -8 521
Rorelseresultat 567 213 23708
Resultat fran finansiella poster
Ranteintékter och liknande resultatposter - -3
Rantekostnader och liknande resultatposter -67 352 -105773
Resultat efter finansiella poster 499 861 -82 068
Resultat fére skatt 499 861 -82 068
Arets resultat 499 861 -82 068
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2011-12-31 2010-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 6 5265 997 3 585409

Koncessioner, patent, licenser, varumarken

samt likn rattigheter 7 416 825 400 000

5682 822 3985 409

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 8 52 613 21 060
52613 21 060

Summa anlaggningstillgangar 5735435 4 006 469

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - 1292 555

Ovriga fordringar 26 509 108 801

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 26 217 22 245
52726 1423 601

Kassa och bank 10 1229 048 236 370

Summa omsittningstillgangar 1281774 1659 971

SUMMA TILLGANGAR 7 017 209 5 666 440
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Belopp i kr Not 2011-12-31 2010-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 9

Bundet eget kapital

Aktiekapital (1 613 000 aktier) 725 850 725 850

725 850 725 850

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 3125374 3207 442

Arets resultat 499 861 -82 068
3625235 3125374

Summa eget kapital 4 351 085 3851224

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 11 305 558 415738

305 558 415738

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 11 236 110 255 557

Leverant6rsskulder 73 256 264 516

Skatteskulder 4 385 106 520

Ovriga skulder 239 583 289 243

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 12 1807 232 483 642
2 360 566 1399478

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 017 209 5 666 440

Stallda sakerheter 500 000 Inga

Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

De redovisningsprinciper som tillimpas 6éverensstdmmer med Arsredovisningslagen samt
Bokféringsndmndens allménna rad och végledningar. Nar allmanna rad fran Bokforingsnamnden
saknas har vagledning hamtats fran Redovisningsradets rekommendationer och i tillampliga fall fran
uttalanden och rekommendationer fran Far. Nér sa &r fallet anges detta i sarskild ordning nedan.
Redovisningsprinciperna ar dar annat inte anges oféréandrade med foregaende ar.

Varderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Kostnader for forskning och utveckling

Utgifter fér egen forskning och utveckling avseende generell spectrometerutveckling aktiveras
I6pande. | de utgifter som aktiveras finns internt upparbetade véarden i form av direkta kostnader for
I6ner och externa tjanster. Indirekta kostnader aktiveras inte.

Pa aktiveringarna av kostnaderna gérs avdrag fér erhallna bidrag.

Ingen avskrivning ar pabdrjad p g a att utvecklingen ej ar avslutad.

Fordringar
Fordringar &r redovisade till anskaffningsvarde minskat med eventuell nedskrivning.

Avskrivningsprinciper for anldggningstillgangar

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med beraknat restvarde
och avskrivning sker 6ver tillgdngens beraknade nyttjandeperiod. Nedskrivning sker vid bestaende
vardenedgang.

Féljande avskrivningsprocent har tillampats, varvid hansyn tagits till innehavstiden fér under aret
férvarvade och avyttrade tillgangar.

Anléaggningstillgdngar % per ar
Materiella anlaggningstillgangar:
-Maskiner och andra tekniska anlaggningar 20%

Definition av nyckeltal

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt (26,3%) i férhallande till
balansomslutningen.
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Noter

Not 1 Nettoomsattning
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Nettoomsattningen bestar av forséljning konsulttjanster samt vidareforsaljning av utrustning.

Not 2 Aktiverat arbete fér egen rakning

Bolaget har under aret aktiverat 1 014 408 kr (753 897 kr f g ar) fér egna personalkostnader samt

666 179 kr (738 858 kr f g ar) for externa kostnader.

Not 3 Ovriga rorelseintikter

2011-01-01- 2009-09-01-

2011-12-31 2010-12-31
Kursvinst 3144 8774
Erhallna bidrag 610 495 1823 756
Summa 613 639 1832 530
Not 4 Anstéllda och personalkostnader
Medelantalet anstéllda

2011-01-01- 2009-09-01-

2011-12-31 2010-12-31
Man 3,0 3,2
Kvinnor 0,4 -
Totalt 3,4 3,2
Léner, andra erséttningar och sociala kostnader

2011-01-01- 2009-09-01-

2011-12-31 2010-12-31
Lonmm 1932974 2 371050
Summa 1932974 2 371 050
Sociala kostnader 781 386 1136 401
(varav pensionskostnader) 157 830 315000
Not 5 Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar

2011-01-01- 2009-09-01-

2011-12-31 2010-12-31
Inventarier, verktyg och installationer 18 607 23 356
Summa 18 607 23 356
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Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
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2011-12-31 2010-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 3 585 409 2092 654
-Arets aktiveringar eget arbete 1624 903 1819714
- Arets aktiveringar externa kostnader 666 180 1496 796
- Erhallna bidrag -610 495 -1 823 755
5265 997 3585 409
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
Redovisat vérde vid arets slut 5 265 997 3585 409

Not 7 Koncessioner, patent, licenser, varuméarken och likn rittigheter

2011-12-31 2010-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 400 000 400 000
-Nyanskaffningar 16 825 -
416 825 400 000
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
Redovisat varde vid arets slut 416 825 400 000
Not 8 Inventarier, verktyg och installationer
2011-12-31 2010-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 87 571 87 571
-Nyanskaffningar 50 160 -
137 731 87 571
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -66 511 -43 155
-Arets avskrivning enligt plan enligt anskaffningsvarden -18 607 -23 356
-85 118 -66 511
Redovisat varde vid arets slut 52 613 21 060
Not 9 Eget kapital
Balanserad Arets
resultat resultat
Vid arets borjan 3 207 442 -82 068
Omforing av foreg ars resultat -82 068 82 068
Arets resultat 499 861
Vid arets slut 3125374 499 861
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Not 10 Checkrakningskredit
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2011-12-31 2010-12-31
Beviljad kreditlimit 700 000 -
Outnyttjad del -100 000 -
Utnyttjat kreditbelopp - -
Stéllda sédkerheter till kreditinstitut
2011-12-31 2010-12-31
Foretagsinteckningar 500 000 -
500 000 -
Not 11 Ovriga skulder, lang- och kortfristiga
2011-12-31 2010-12-31
Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen 236 110 255 557
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 305 558 415738
541 668 671 295
Not 12 Upplupna kostnader och férutbetalda intédkter
2011-12-31 2010-12-31
Upplupna personalkostnader 462 451 432 833
Upplupna 6vriga kostnader 40 267 50 809
Forutbetald intakt 1304 514 -
1807 232 483 642
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