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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Serstech AB, 556713-9893 far harmed avge arsredovisning
for 2015.

Allméant om verksamheten

Serstech skapar medvetande om kemikalier i samhaéllet genom att omvandia information fran
matinstrument och databaser till kunskap som gor verksamheter effektivare. Genom en kombination
av en saker molnlésning och innovativa instrument skapar vi snabbt enkla system som hanterar allt
fran sprangamnen och narkotika till farligt gods och industrikemikalier. Kunder inom industrin sparar tid
och pengar genom snabb och enkel kvalitetskontroll av ravaror ,medan man inom tull, polis, och
miljosakerhet skapar ett tryggt och sékert samhalle.

Verksamhetens art och inriktning

Serstech har under 2015 dkat sin marknadsnérvaro och vi har fatt en stérre uppmarksamhet for det
erbjudandet som vi har utvecklat. Vi har under senare delen av aret sérskilt fokuserat pa
sakerhetsbranschen dar vi utvecklar anpassade Idsningar for tull, polis, raddningstjanst, férsvar och
taboratorier.

Serstechs erbjudande &r nydanande inom instrumentbranschen och genom att lagga till en saker
molntjanst ar det helt unikt. Bolagets systemldsning har nominerats som en av de tre mest innovativa
pa varldens storsta sakerhetsmassa Milipol i Paris. Serstech belénades ocksa for sin
produktutveckling med The Swedish Embedded Award for basta produkt i november 2015.

Agarforhallanden
Foliande agare innehar mer an 10% av aktieinnehavet vid arsredovisningens avlamnande.
Custodian Life Limited, 11,0%

Under tredje kvartalet informerades styrelsen i Serstech att Victory Life & Pension Assurance
Company har minskat sitt innehav i bolaget genom att sélja aktier dver marknaden och att defta
foretags aktieinnehav kom att understiga tio (10) procent.

| bérjan av mars 2015 genomfordes en foretradesemission som évertecknades med 19 % och tillférde
bolaget 21,4 MSEK fére emissions och garantikostnader.

Vasentliga hidndelser under perioden

De forsta affarerna har gjorts och flera av dessa bestallningar avser krévande applikationer. Vi har
inlett ett partnerskap med en kvalificerad partner, Hotzone Solutions (HZS). HZS &r ett valrenommerat
sakerhetsforetag specialiserat pa utbildning i hur man hanterar verkligt farliga &mnen. Som ett resultat
av detta erholl Serstech en order order pa en systemldsning for ett av varldens farligaste uppdrag.

Hotzone Solutions &r en av varldens framsta privata aktérer for skarp utbildning inom detta omrade &r
grundat av experter inom kemiska hot pa Nobelprisbeloénta OPCW. Den initiala ordern pa cirka en halv
miljon kronor fér en systemlésning med mjukvara och instrument innebar ett genombrott for Serstechs
system pa denna extremt krdvande marknad. Ytterligare avtal avseende en helt unik databas har
ocksa ingétts liksom samarbete inom forséljning och marknadsféring.

Serstech ingar i samband med detta ett tredrigt marknadsforingsavtal med International CBRNE
Institute, en oberoende non-profit-organisation som sammanfor myndigheter, experter och industri i
arbetet mot farliga amnen. Institutet &r belaget strax séder om Bryssel i direkt nérhet till hogkvarteren
for bland annat OPCW, NATO, EDA och EU. Dar finns dven en av Hotzones traningsanléggningar.
Serstech kommer att ha en utstalining pa plats samt synas som partner vid alla méten som sker dar
samt bygga upp kunskap och kontakter inom omréadet.

Under hésten deltog vi pa en stor méngd sakerhetsméassor runt om i Europa vilket gett en méngd goda
kontakter, med potentiella kunder saval som inom industrin.

Vi har under aret arbetat vidare med utvecklingen av en systemldsning i kombination med Serstechs
handhalina instrument. Kunderna kan i en skarmbild folja alla sina instrument, uppdatera dem, hamta
och ladda ned spektra pa kemikalier och dela denna information inom och utom sin egen organisation.
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Detta bygger pa en saker molnbaserad IT-l6sning (ChemDash), som hjélper kunderna att effektivisera
sin verksamhet, vilket &r nydanande i instrumentbranschen.

Nettoomsattningen har mer &n fordubblats under aret, vilket visserligen &r ett steg i ratt riktning men
véra forvantningar pa forsaljningen var hdgre. Vi ser att salicyklerna &r langre &n férvantat men vi ser
ocksa stora skillnader i ledtider beroende pa var i variden affaren gors.

Trots att frsaljningsutvecklingen ar under forvantan sa har aret gett oss positiva indikationer pa en rad
omraden. Vart erbjudande har natt ut internationellt och vi har gjort konkreta affarer med en stor
geografisk spridning som visar att vi verkar pa en global marknad. Vi ser ocksa att ett naturligt steg in
som etablerad aktdr inom sakerhetsbranschen &r via sprangmedelssegmentet dar var systemldsning
ar validerad och haft sina forsta framgangar.

Serstech har forstarkt sin forsaljningsorganisation genom rekryteringen av en ny férséljningschef.

Serstech har vunnit tva strategiska order; en fran en sydostasiatisk polismyndighet och en fran en
kinesisk industripartner. Stora delar av varldens kemitillverkning har flyttat till Kina, som pa mindre &n
fem &r vuxit till att vara dubbelt sa stor som tidigare stérsta landet USA.

Under aret erhéll Serstech sin forsta order fran Latinamerika till ett varde av cirka en halv miljon
kronor. Ett sakerhetsforetag med verksamhet i stora delar av regionen har fér saval egen
vidareforsalining som for en kunds rakning lagt en forsta order. Utmaningarna i regionen, kring inte
minst explosiva dmnen och narkotika, &r stora och marknadspotentialen for Serstechs I6sning ar
darmed stor.

Under oktober nominerades Serstech till tva ansedda utmarkelser;

Virldens ledande sakerhetsméassa - Milipol i Paris - har valt ut Serstech som "mest innovativa
cyberidsning i kampen mot brottslighet".

Under november 2015 meddelade Svensk Elektronikindustri att Serstech vunnit utmarkelsen "Swedish
Embedded Award 2015" for att ha utvecklat arets mest innovativa 16sning som kombinerar hard- och
mjukvara.

Styrelsen har under hésten arbetat med en forstérkning av bolagets likviditet. Ett direkt resultat av
detta var att Serstech tillfordes 8 MSEK i likvida medel i form av Ian. ALMI &r en av kreditgivarna.

Visentliga hindelser efter periodens utgang

Serstech kunde i januari meddela att féretaget erhallit en order fran en kund inom kemiskt forsvar
(CBRNE) avseende ett system for identifiering av okanda &mnen. Systemet omfattar saval Serstechs
molntjanst for effektiv hantering av instrument och delning av information som ett antal handhallna
instrument. Bolaget har &ven erhallit ytterligare en order pa instrument inom f6rsvarssektorn. Det
sammanlagda ordervardet ar pa cirka 1 miljon kronor.

| februari 2016 kallade styrelsen i Serstech till en extra bolagsstdmma fér beslut om bland annat
godkannande av styrelsens beslut om att genomféra en nyemission om cirka 23,5 miljoner kronor med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Foretradesemissionen &r genom garantiataganden av
etablerade garanter och storre investerare sakerstalld till motsvarande 100 % av emissionsbeloppet. |
anslutning till foretradesemissionen avser Bolaget att ansoka om att byta handelsplats till Nasdaq First
North.

Likviden fran nyemissionen sékrar finansiering for intensifierad marknadsbearbetning som inbegriper
saval fortsatt internationell expansion som tkad kundanpassning av saval instrument som molntjéanst.
Av emissionslikviden kommer fem miljoner kronor att anvandas till I6sa den lanefinansiering som
gjordes under november 2015. Det &r styrelsens uppfattning att féretrédesemissionen skall ta Bolaget
till positiva kassafléden.

| februari meddelades att Peter Hojerback efter atta ar iamnar rollen som VD i Serstech AB. Till ny VD
har styrelsen utsett Mikael Wanland, tidigare forsaljningschef pa Serstech. Skiftet skedde omgaende.
Det viktigaste motivet bakom VD-bytet &r en fokusering av marknadsbearbetningen pa
sprangmedelssegmentet.

Mikael Wanland har éver 15 ars erfarenhet av internationell férsélining. Han har tidigare varit verksam
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pa instrumentféretaget Unfors RaySafe dar han byggde upp en asiatisk verksamhet. Mikael har stor
kunskap om férsaljning pa tillvéxtmarknader pa global niva.

Férvantad framtida utveckling

Styrelsen star dérmed fast vid tidigare kommunicerade finansielia malsattningar, det vill sga att
Serstech skall uppvisa ett positivt kassafléde och nettoresultat mot slutet av 2016 samt pa rullande
tolvmanaders basis omsétta i storleksordningen 150 miljoner kronor inom tre ar.

Utveckling av féretagets verksamhet, resultat och stdllning Belopp i kkr

2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Totala intdkter 15 037 9373 4760 2370 4 536
Res efter fin poster -8 117 -8 402 -3 543 -839 -500
Balansomslutning 35217 19 837 17 843 9015 7017
Soliditet % 67 70 88 81 62

Forskning och utveckliing

Den forsta generationen av kommersiell indikator med en systemldsning kopplad till har nu lanserats
och darfér kommer utvecklingsarbetet att i stérre utstréckning fokuseras pa kundanpassningar och nya
tjanster inom ramen fér den produktpalett som bolaget férfogar over. Sjalvfallet féljer vi néra den
forskning som bedrivs inom omradet for att mojliggéra uppdateringar och nya versioner av var
konceptldsning.

Forslag till disposition av féretagets vinst eller forlust

Belopp i kr
Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:
Balanserat resultat 29 461 529
Arets resultat -8 116 858
Totalt 21 344 671
balanseras i ny rékning 21 344 671
Summa 21 344 671

Vad betraffar foretagets resultat och stallning i 6vrigt, hénvisas till efterféljande resuitat- och
balansrakningar med tillhérande noter.
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Resultatrédkning
Belopp i kr Not 2015-01-01- 2014-01-01-
2015-12-31 2014-12-31
Nettoomsatining 3 2700978 1131 890
Aktiverat arbete for egen rkning 4 12 331 586 8 056 846
Ovriga rorelseintakter 5 4108 184 570
15 036 672 9 373 306
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -1 350 006 -11 765
Ovriga externa kostnader -10 673 620 -11 585 357
Personalkostnader 6 -8 932 381 -6 042 250
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgéngar -1 902 635 -63 050
Rorelseresultat -7 821 970 -8 329 116
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande intékter 189 9231
Rantekostnader och liknande kostnader -295 077 -82 562
Resultat efter finansiella poster -8 116 858 -8 402 447
Resultat fore skatt -8 116 858 -8 402 447
Arets resultat -8 116 858 -8 402 447
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Balansrakning
Belopp i kr Not 2015-12-31 2014-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 7 27 956 000 17 436 846
Koncessioner, patent, licenser, varumérken
samt likn rattigheter 8 559 605 453 469

28 515605 17 890 315

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 9 285 526 226 656
285526 226 656
Summa anléggningstiligangar 28 801 131 18 116 971

Omsittningstillgangar

Varulager mm
Ravaror och férnédenheter 99 996 24 200
99 996 24 200
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1427 505 580 493
Aktuell skattefordran 11 8 300 9837
Ovriga fordringar 2080 076 560 226
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 12 192 470 217 688
3708 351 1 368 244
Kassa och bank 2 607 593 327 455
Summa omsittningstillgangar 6415 940 1719 899

SUMMA TILLGANGAR 35217 071 19 836 870
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Belopp i kr Not 2015-12-31 2014-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 13
Bundet eget kapital
Aktiekapital (21 373 102 aktier) 2404 474 1602 983
2404 474 1602 983
Fritt eget kapital
Overkursfond 43 186 509 26 039 267
Balanserad vinst eller foriust -13 724 980 -5 322 533
Arets resultat -8 116 858 -8 402 447
21 344 671 12 314 287
Summa eget kapital 23749 145 13917 270
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 2369 792 1870 373
2369792 1870373
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1083912 277 777
Leverantérsskulder 1592 115 1024 099
Ovriga kortfristiga skulder 5 164 068 1726 658
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 15 1258 039 1 020 693
9098 134 4 049 227
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35217 071 19 836 870
Stillda sakerheter och ansvarsférbindelser
2015-12-31 2014-12-31
Stillda sakerheter for egna skulder och avsittningar
Foretagsinteckningar 12 5 450 000 2 650 000
Summa 5450 000 2 650 000
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BENAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning K3.

Redovisningsprinciperna ar oforandrade mot féregaende ar.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt (22%) i férhallande till
balansomslutningen.

Viérderingsprinciper m m
Tillgangar, avséttningar och skulder har varderats utifrdn anskaffningsvéarden om inget annat anges
nedan.

Intdkter
Intékter redovisas till det verkliga vardet av den erséttning som erhallits eller kommer att erhallas, med
avdrag fér mervardeskatt, rabatter, returer och liknande avdrag.

Serstech ABs intékter bestar i huvudsak av férsaljning av instrument och mjukvara.

Varuforsiljning

Intakter fran forséljning av varor redovisas nér varorna levererats och dganderéatten har éverforts till
kunden, varmed samtliga villkor nedan &r uppfyllda:

- Féretaget har dverfort de vasentliga risker och fordelar som ar férknippade med varornas &gande,
- féretaget inte langre har nagot sadant engagemang i den I6pande férvaltningen som vanligtvis
forknippas med dgande och utévar inte heller utévar nagon reell kontroll dver de salda varorna,

- inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt,

- det ekonomiska férdelar som &r forknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla
foretaget, och

- de utgifter som uppkommit eller som férvéntas uppkomma till fljd av transaktionen kan beréknas pé
ett tillforlitligt satt.

Utdelning och ranteintékter
Utdelningsintakter redovisas nar &garens rétt att erhalla betalning har faststélits.

Ranteintakter redovisas férdelat dver I8ptiden med tillampning av effektiviintemetoden. Effektivrantan
ar den rénta som gor att nuvérdet av alla framtida in- och utbetalningar under rantebindningstiden blir
lika med det redovisade vérdet av fordran.

Utldndsk valuta
Foéretagets redovisningsvaluta &r svenska kronor (SEK).

Omrékning av poster i utfdndsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetéra poster i utldndsk valuta om till balansdagens kurs.
Icke-monetéra poster, som varderas till historiskt anskaffningsvéarde i en utléndsk valuta, réknas inte
om. Valutakursdifferenser redovisas i rérelseresultatet eller som finansiell post utifran den
underliggande affarshandelsen, i den period de uppstar, med undantag for transaktioner som utgor
sakring och som uppfyller villkoren fér sakringsredovisning av kassafléden eller av nettoinvesteringar.

Offentliga bidrag
Inkomster fran offentliga bidrag som inte &r férenade med krav pa framtida prestation redovisas som
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intakt nar villkoren for att fa bidraget uppfylits och de ekonomiska férdelar som &r férknippade med
transaktionen sannolikt kommer att tillfalla féretaget samt inkomsten kan beréknas tillforiitligt.
Offentliga bidrag har vérderats till det verkliga vardet av den tillgang som féretaget fatt.

Inkomster fran offentliga bidrag som &r forenade med krav pa framtida prestation redovisas som intakt
nér prestationen utférs och de ekonomiska fordelar som ar forknippade med transaktionen sannolikt
kommer att tillfalla féretaget och inkomsten kan beraknas tillforlitligt. Offentliga bidrag har vérderats till
det verkliga vardet av den tiligang som féretaget fatt.

Bidrag som mottagits fére dess att villkoren for att redovisa det som intékt har uppfyllts, redovisas som
skuld.

Offentliga bidrag som hanfér sig till férvarv av en anldggningstillgédng minskar tillgangens
anskaffningsvérde.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran
det redovisade resultatet i resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intékter och ej
avdragsgilla kostnader samt fér intakter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra
perioder. Aktuell skatteskuld beraknas enligt de skattesatser som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader meilan det redovisade vardet pa tillgangar och
skulder i de finansiella rapporterna och det skatteméssiga vérdet som anvénds vid berdkning av
skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrakningsmetoden. Uppskjutna
skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara skillnader, och uppskjutna
skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporéra skillnader i den omfattning det &r
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott. Obeskattade reserver
redovisas inklusive uppskjuten skatteskuld.

Det redovisade virdet pa uppskjutna skattefordringar omprévas varje balansdag och reduceras till den
del det inte langre &r sannolikt att tillréckliga skattepliktiga resultat kommer att finnas tillgéngliga for att
utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Vérderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur foretaget, per balansdagen, férvantar sig att atervinna
det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller reglera det redovisade vardet fér motsvarande
skuld. Uppskjuten skatt berdknas baserat pa de skattesatser och skatteregler som har beslutats fére
balansdagen.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intékt i resultatrakningen, utom nar
skatten &r hanforiig till transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital. | sadana fall ska &ven
skatten redovisas direkt mot eget kapital.

Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstéllda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m m samt
pensioner redovisas i takt med intjanandet. Betraffande pensioner och andra erséttningar efter
avslutad anstalining klassificeras dessa som avgiftsbestdmda eller formansbestdmda pensionsplaner.
Foretaget har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Det finns inga évriga langfristiga ersattningar till
anstéilda.

Avgiftsbestdmda planer

For avgiftsbestamda planer betalar foretaget faststéllda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet
och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Foretagets resultat belastas for kostnader i takt
med att fdrmanerna intjanas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten fér nér premier erlaggs.
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Immateriella anldggningstillgangar

Anskaffning genom separata forvérv

Immateriella tiligangar som férvarvats separat redovisas till anskaffningsvéarde med avdrag f6r
ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart dver
tillgangens uppskattade nyttjandeperiod, vilken uppskattas till 5 ar. Beddmda nyttjandeperioder och
avskrivningsmetoder omprévas om det finns en indikation pa att dessa har forandrats jamfort med
uppskattningen vid féregdende balansdag. Effekten av eventuella dndringar i uppskattningar och
beddmningar redovisas framatriktat. Avskrivning paborjas nar tillgangen kan anvéandas.

Anskaffning genom intern upparbetning

Foretaget tillampar aktiveringsmodellen vilket innebar att arbetet med att ta fram en internt upparbetad
immateriell anlaggningstillgang delas upp i en forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter
som harrér fran foretagets forskningsfas redovisas som kostnad nér de uppkommer. Samtliga utgifter
for utveckling av Indikator 100 och Indikator 200 redovisas som en tillgang om samtliga foljande villkor
ar uppfylida:

- Det &r tekniskt majligt att fardigstalla den immateriella anléggningstillgangen sa att den kan anvandas
eller séljas,

- féretaget avsikt ar att fardigstéila den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller salja
den,

- det finns férutsattningar fér att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgdngen,

- det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstiligdngen kommer att generera framtida ekonomiska
férdelar,

- det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fulifélja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgdngen, och

- de utgifter som &r hanforliga till den immateriella anléaggningstiligangen under dess utveckling kan
berdknas tillforlitligt.

Efter férsta redovisningstillfallet redovisas internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar til
anskaffningsvarde efter avdrag fr ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Avskrivning pabérjas nar tillgangen kan anvéndas. Aktiverade utgifter for Indikator 100
skrivs av linjart dver en bedémd nyttjandeperiod om 5 ar.

Borttagande frén balansrékningen

En immateriell anlaggningstiligéng tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nér
inte nagra framtida ekonomiska férdelar véntas fran anvandning eller utrangering/avyttring av
tillgdngen. Den vinst eller fériust som uppkommer nér en immateriell anlaggningstillgang tas bort fran
balansrakningen &r skillnaden mellan vad som eventuellt erhalls, efter avdrag for direkta
férsaljningskostnader, och tillgangens redovisade vérde. Detta redovisas i resultatrdkningen som en
évrig rorelseintakt eller dvrig rorelsekostnad.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade
avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar forutom inkdpspriset dven utgifter som &r direkt hénforliga till
forvarvet.

Avskrivningsprinciper fér anlédggningstillgangar

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvérden minskat med beraknat restvérde
och avskrivning sker dver tillgdngens beréknade nyttiandeperiod. Nedskrivning sker vid bestaende
vardenedgang.

Foljande avskrivningsprocent har tillampats, varvid hansyn tagits till innehavstiden for under aret
férvarvade och avyttrade tillgangar.
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Anlaggningstillgangar Ar
Materiella anlaggningstiligangar

-Maskiner och andra tekniska anldggningar 20%
-Inventarier, verktyg och installationer 20%

Immateriella anlaggningstillgangar
-Balanserad produktutveckling 20%

Nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar och immateriella tillgangar

Vid varje balansdag analyserar foretaget de redovisade vérdena for materiella anlaggningstiligangar
och immaterielia tillgangar for att faststélla om det finns nagon indikation pa att dessa tiligangar har
minskat i varde. Om sa &r fallet, berdknas tillgadngens atervinningsvarde for att kunna faststélla vardet
av en eventuell nedskrivning. Dar det inte &r méjligt att berdkna atervinningsvérdet for en enskild
tillgang, beraknas atervinningsvéardet for den kassagenererande enhet till vilken tillgangen hor.

Atervinningsvardet ar det hégsta av verkligt varde med avdrag for férséljningskostnader och
nyttiandevardet. Verkligt varde med avdrag for forséljningskostnader &r det pris som foretaget
beraknar kunna erhalla vid en férsaljning mellan kunniga, av varandra oberoende parter, och som har
ett intresse av att transaktionen genomfdrs, med avdrag for sadana kostnader som &r direkt hanforliga
till forsaljningen. Vid berékning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida kassaflode till
nuvarde med en diskonteringsrénta fore skatt som aterspeglar aktuell marknadsbedémning av
pengars tidsvérde och de risker som forknippas med tiligadngen. For att berékna de framtida
kassaflddena har féretaget anvént budget och prognoser fér de kommande fem aren.

Om &tervinningsvardet for en tiligang (eller kassagenererande enhet) faststélls till ett lagre varde an
det redovisade vardet, skrivs det redovisade vérdet pa tillgangen (eller den kassagenererande
enheten) ned till atervinningsvardet. En nedskrivning har omedelbart kostnadsféras i resultatrakningen.

Vid varje balansdag gor féretaget en bedémning om den tidigare nedskrivningen inte langre ar
motiverad. Om sa ar fallet aterfors nedskrivningen delvis eller helt. Da en nedskrivning aterfors, 6kar
tillgangens (den kassagenererande enhetens) redovisade varde. Det redovisade vérdet efter aterforing
av nedskrivning far inte dverskrida det redovisade vérde som skulle faststéllts om ingen nedskrivning
gjorts av tillgdngen (den kassagenererande enheten) under tidigare ar. En aterf6ring av en
nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.

Likvida medel
Likvida medel inkluderar kassamedel, banktillgodohavanden samt kortfristiga, likvida placeringar som
latt kan omvandlas till ett kant belopp och som &r utsatta for en obetydlig risk for vardeféréndringar.

Varulager

Varulager vérderas till det lagsta av anskaffningsvérdet och nettoférséljningsvardet pa balansdagen.
Anskaffningsvéardet berdknas genom tillampning av forst- in-forst-ut-metoden (FIFU).
Nettoforsaljningsvarde &r forséljningsvérdet efter avdrag for beréknade kostnader som direkt kan
hanforas till forsaljningstransaktionen.

| anskaffningsvardet ingér utgifter for inkdp, tillverkning samt andra utgifter foér att bringa varorna till
deras aktuella plats och skick. | anskaffningsvardet for en egentillverkad tillgang ingér, utéver sadana
kostnader som direkt kan hanforas till produktionen av tillgangen, en skélig andel av indirekta
tillverkningskostnader.
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Not 2 Viktiga uppskattningar och bedémningar

11(14)

Féretagsledningen gér uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa uppskattningar kommer
sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda
till risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skuider ar framst vardering av

immateriella tillgangar.

Varje ar prévas om det finns nagon indikation pa att tillgangarnas varde &r lagre &n redovisade vérdet.
Finns en indikation s& beraknas tillgangens atervinningsvéarde, vilket ar det lagsta av tillgangens
verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevardet.

Not 3 Nettoomsittning per rorelsegren

Nettoomsattningen avser férsélining av Indikator 100, varav prototypférsaljning under forsta halvaret.

Not 4 Aktiverat arbete for egen rakning

Bolaget har under aret aktiverat 5 327 052 kr (2 899 926 kr f g ar) for egna personalkostnader samt
7 004 534 kr (5 156 920 kr f g ar) fér externa kostnader, efter avdrag for bidrag och prototypf6rsaljning.

Not 5 Ovriga rérelseintakter

2015-01-01- 2014-01-01-
2015-12-31 2014-12-31
Kursvinst 4108 19733
Erhallina bidrag - 150 000
Ovrigt - 14 837
Summa 4108 184 570
Not 6 Anstillda och personalkostnader
Medelantalet anstéllda
2015-01-01- 2014-01-01-
2015-12-31 Varav mén 2014-12-31 Varav mén
Sverige 11 8 9 7
Totalt 11 8 9 7
Léner, andra erséttningar och sociala kostnader
2015-01-01- 2014-01-01-
2015-12-31 2014-12-31
Léner och andra erséattningar: 6 151722 4 499 367
Sociala kostnader 2 515 243 1924 663
(varav pensionskostnader) 1) 469 890 410 847

1) Av féretagets pensionskostnader avser 216 000 kr (204 000 krf g ar) féretagets ledning avseende 1
(1) personer. Foretagets utestdende pensionsforpliktelser till dessa uppgar till O kr (0 kr fgar).

VDs uppségningsvillkor

Mellan Bolaget och VD géller uppségningstid om sex manader. For avgaende VD Peter Hojerback
galler 9 manaders uppsagningstid och ett avgangsvederlag pa 3 manadsléner.
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Not 7 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
2015-12-31 2014-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 17 436 846 9380 000
-Arets aktiveringar eget arbete 5327 052 2 899 926
-Arets aktiveringar externa kostnader 7 004 534 5156 920
-Erhallna bidrag - -
Vid érets slut 29 768 432 17 436 846
-Vid arets borjan - -
-Arets avskrivning -1812 432 -
Vid arets slut -1 812432 -
Redovisat virde vid arets slut 27 956 000 17 436 846
Under 2015 har inga offentliga bidrag erhallits.
Not 8 Koncessioner, patent, licenser, varumarken och likn rédttigheter
2015-12-31 2014-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 453 469 436 320
-Nyanskaffningar 106 136 17 149
Vid arets slut 559 605 453 469
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets slut - -
Redovisat varde vid arets slut 559 605 453 469
Not 9 Inventarier, verktyg och installationer
2015-12-31 2014-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 405 062 391 666
-Nyanskaffningar 149 073 13 396
554 135 405 062
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan -178 406 -115 356
-Arets avskrivning -90 203 -63 050
-268 609 -178 406
Redovisat vérde vid arets slut 285 526 226 656

Not 10 Uppskjuten skatt

Skatteméssiga underskottsavdrag uppgar till 25 002 614 kr, ett fullt utnyttjande av skatteméssiga
underskottsavdrag skulle medféra en latent uppskjuten skattefordran pa 5 500 575 kr. Denna fordran

redovisas inte i rékenskaperna.
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Not 11 Aktuell skattefordran

2015-12-31 2014-12-31
Skattefordran 8 300 9 837
Summa 8 300 9 837
Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
2015-12-31 2014-12-31
Forutbetald hyreskostnad 131707 112 809
Forutbetalda Gvriga kostnader 60 763 66 818
Upplupen intdkt - 38 061
192 470 217 688
Not 13 Eget kapital
Aktie- Balanserad Arets
kapital vinst vinst
Vid arets bérjan 1602 983 20716 734 -8 402 447
Omforing av foreg ars resultat -8 402 447 8 402 447
Nyemission/6éverkursfond 801 491 17 147 242
Arets resultat -8 116 858
Vid arets slut 2404 474 29 461 529 -8 116 858
Not 14 Stéllda sakerheter
2015-12-31 2014-12-31
Foretagsinteckningar 5 450 000 2 650 000
Summa 5 450 000 2 650 000
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Not 15 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
2015-12-31 2014-12-31
Upplupna personalkostnader 611173 474 260
Upplupna socia avgifter 302 222 232 941
Upplupna 6vriga kostnader 344 644 313 492
Forutbetald intdkt - -
1258 039 1 020 693

Underskrifter

Lund den 2016-04-15
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstimman i Serstech AB
Organisationsnummer 556713-9893

Rapport om drsredovisningen
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Serstech AB
for rikenskapsaret 2015-01-01 - 2015-12-31.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for
drsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret
for att uppritta en arsredovisning som ger en rittvisande bild
enligt arsredovisningslagen och for den interna kontroll som
styrelsen och verkstillande direktdren bedomer 4r nodvéndig
for att uppritta en arsredovisning som inte innehaller
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen pé grundval
av min revision. Jag har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kriver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor revisionen for att uppna rimlig sékerhet att
arsredovisningen inte innehéller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn viljer vilka atgirder som ska
utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for
hur bolaget upprittar arsredovisningen for att ge en réttvisande
bild i syfte att utforma granskningsétgérder som ar
#ndamalsenliga med hinsyn till omstéindigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering av
#ndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts
och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av den
dvergripande presentationen i arsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrickliga
och dndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen upprittats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av Serstech ABs finansiella
stillning per den 31 december 2015 och av dess finansiella
resultat for aret enligt drsredovisningslagen.
Forvaltningsberiittelsen dr forenlig med arsredovisningens
Svriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstimman faststéller
resultatrikningen och balansrikningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en
revision av forslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning for Serstech AB for rikenskapsaret

2015-01-01 - 2015-12-31.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att med rimlig sikerhet uttala mig om forslaget
till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pé grundval av min revision. Jag har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag
utdver min revision av arsredovisningen granskat visentliga
beslut, atgdrder och forhallanden i bolaget for att kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren dr ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktdren pa annat sétt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrdckliga
och dndamélsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att &rsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
rékenskapséret.
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