NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE.

For att inte vardet av Teckningsratterna ska gé forlorat maste innehavaren antingen:

« utnyttja de erhéllna Teckningsratterna och teckna nya Aktier senast den 27 februari 2015; eller
« senast den 25 februari 2015 sélja de erhallna Teckningsratterna som inte utnyttjats for teckning av nya Aktier.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya Aktier genom respektive forvaltare och att tidsfristen for teckning
kan variera. Notera vidare att det dven dr mojligt att anmala sig for teckning av nya Aktier utan stod av Teckningsratter.

VASTRA HAMNEN

CORPORATE FINANCE



VIKTIG INFORMATION
Definitioner

“Serstech” eller “Bolaget” - avser Serstech AB (publ), org nr 556713-9893

“Féretradesemissionen” - avser foreliggande foretradesemission

“Memorandumet” - avser Serstechs informationsmemorandum i samband med Foretrddesemissionen
“Aktie” - avser aktie i Serstech med de rattigheter som féljer av bolagsordningen
“Erbjudandet” - avser erbjudandet om forvarv av Aktier i Serstech

“BTA” - avser betald tecknad Aktie i Serstech

“Teckningsratt” - avser teckningsratt for nyemitterade Aktier i Serstech

“AktieTorget” - avser handelsplatsen for Bolagets aktie

“Vastra Hamnen” - avser Vastra Hamnen Corporate Finance AB, org nr 556660-1182
“Euroclear” - avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074

"SEK” eller “kronor” - avser svenska kronor

"€ - avser euro

“M” - avser miljoner

“T” och "K” - avser tusental

Upprittande av Memorandum
Memorandumet har ej godkants av eller registrerats vid Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Detta mot bakgrund i undantaget for emissioner understigande €2,5 M.

Information till Investerare

Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Memorandum riktar sig inte till aktiedgare eller andra investerare med
hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Singapore, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i ndgot annat land dér deltagande i emis-
sionen skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an enligt svensk ratt eller strida mot regler i sadant land. Inga
teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier eller andra virdepapper utgivna av Serstech har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat i USA eller nagon provinslag i Kanada. Darfér far inga
teckningsrétter, betalda tecknade aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av Serstech 6verlétas eller erbjudas till férsaljning i USA eller
Kanada annat dn i sadana undantagsfall som inte kraver registrering. Anmalan om forvarv av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses
vara ogiltig och limnas utan avseende.

Framtidsinriktad information

Memorandumet innehéller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar Serstechs aktuella syn och férvantningar pa framtida hiandelser

samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses”, “bedoms”, “férvantas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebar
indikationer eller férutsagelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte ar grundade pé historiska fakta, utgér framatriktad
information. Aven om Serstech anser att dessa uttalanden ir baserade pa rimliga antaganden och férvantningar kan Serstech inte garantera att
sddana framatriktade uttalanden kommer att férverkligas. Framatriktad information &r till sin natur férenad med sévil kdnda som okénda risker
och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar beroende av framtida handelser och omstandigheter. Framétriktad information utgor inte ndgon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framétriktad informa-
tion.

Faktorer som kan medféra att Serstechs framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar bl.a.
de faktorer som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Memorandum giller endast per dagen f6r Memorandumets
offentliggérande. Serstech lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av
ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Viss information och uttalanden i Memorandumet avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Serstechs stallning i
forhéllande till dess konkurrenter ar inte baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part utan aterspeglar snarare
Serstechs basta uppskattningar med utgéngspunkt i information som erhallits fran bransch- och affirsorganisationer och andra kontakter. Aven
om Serstech ar av uppfattningen att dess interna analyser ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende kalla och Serstech kan
inte garantera dess riktighet.

Revisorns granskning
Utover vad som framgar nedan avseende historisk finansiell information som inférlivats genom hénvisning har ingen information i Memorandu-
met granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Handlingar inférlivade genom hénvisning
Memorandumet skall lasas tillsammans med reviderade arsredovisningar med tillhérande noter fér rakenskapsaren 2012 och 2013, vilka inforlivas
i detta Memorandum genom hanvisning.




Innehallsférteckning

Erbjudandet i sammandrag

Definitioner
Foretradesratt:

Erbjudandet i sammandrag Féretridesemissionen omfattar hdgst 7 124 367 nya Aktier. De

Riskfaktorer som pa avstamningsdagen den 10 februari 2015 ar registrerade
som aktiedgare i Serstech erhaller en (1) Teckningsratt for varje

Inbjudan till teckning av aktier i innehavd Aktie. Tvd (2) Teckningsratter berattigar till teckning av

Serstech AB

Bakgrund och motiv
VD har ordet
Garantiataganden
Villkor och anvisningar
Sa har gor du

Om Bolaget

Marknad
Konkurrenter
Produkter

Produktutveckling och nya
applikationer

Patent

Forsiljning

Finansiell utveckling i sammandrag

Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

Aktiekapital och dgarforhallanden

Styrelse och ledning

Adresser

en (1) ny Aktie.

Teckningskurs:
3 SEK per ny Aktie.

Viktiga datum
Avstamningsdag
Teckningstid

Handel med teckningsritter

Handel med BTA

Offenliggorande av slutligt

utfall

Bolagsstimma

ISIN-koder:
Aktier
Teckningsratter
BTA

Ticker:

Aktier
Teckningsratter
BTA

Finansiell kalender:
Bokslutskommuniké
Kvartalsrapport (Q1)
Halvarsrapport (H2)
Kvartalsrapport (Q3)

10 februari 2015
11 februari - 27 februari 2015
11 februari - 25 februari 2015

11 februari 2015 tills dess att
emissionen ar registrerad hos
bolagsverket

Omkring den 5 mars 2015

13 april 2015

SE0005365095
SE0006758827
SE0006758835

SERT
SERT TR
SERT BTA

23 februari 2015
12 maj 2015

18 augusti 2015
18 november 2015



Riskfaktorer

En investering i aktier dr alltid forenat med risk. Ert antal faktorer utanfor Serstechs kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter
Bolaget kan pdverka genom sitt agerande, kan komma att fd en negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella

stdllning, vilket kan medféra att virdet pd Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade

kapital. Vid en bedémning av Serstechs framtida utveckling dr det ddrfor av vikt att vid sidan om méjligheter till positiv utveckling

dven beakta riskerna i Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad

utvdirdering dven mdste innefatta évrig information i prospektet samt en allmdn omvdrldsbedémning. Nedan beskrivs de risker och osd-

kerhetsfaktorer som bedoms ha betydelse for Serstechs framtida utveckling. Riskerna dr ej rangordnade och gor inte ansprdk pd att vara

heltdckande. Ytterligare risker och osikerhetsfaktorer som Bolaget for ndrvarande inte kdnner till kan ocksd komma att utvecklas till

viktiga faktorer som pdverkar Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

MARKNADSRELATERADE RISKER

Globala ekonomiska férhéllanden

Serstech har for avsikt att lansera sina produkter pa den glo-
bala marknaden. En utdragen konjunkturnedging med mins-
kade budgetar inom bidde myndigheter och industri skulle
kunna medféra en betydande minskning av efterfragan av
Serstechs produkter. Variationer i vérldskonjunkturen kan
sdledes bidra till en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Marknadsutveckling

Marknadens acceptans av nya produkter ar svar att forutsaga
och det kan ta langre tid 4n Bolaget idag forutser. Det kan séle-
des ta lingre tid an planerat att nd de volymer som Bolaget
hoppas pa, med negativ paverkan pa resultatutvecklingen som
en tankbar effekt.

Politiskt klimat

Serstechs verksamhet kan komma att paverkas av framtida
politiska beslut rérande Bolagets verksamhet och marknad.
Lagstiftning kring sakerhetstekniker kan medféra konsekven-
ser for Bolaget. Vissa forandringar av nationell lagstiftning kan
paverka Bolagets resultatutveckling negativt.

Konkurrens

Bolaget arbetar med nya produkter pd en delvis etablerad
marknad och konkurrerar frimst med befintliga |6sningar, dvs.
storre och dyrare instrument, samt vatkemiska tester. Det kan
inte uteslutas att konkurrenter med mer omfattande resurser
kan bearbeta samma kundsegment som Bolaget, med negativa
konsekvenser for resultatutvecklingen.

Leverantérer/Produktion

Serstech har ndra samarbete med sina leverantérer/producen-
ter av Bolagets produkter och utvecklar tillsammans logistik-
funktioner och de kvaliteter som produkterna bestar av. Det
kan inte uteslutas att Bolagets leverantérer viljer att avsluta
sina samarbeten, vilket kan medféra negativ inverkan pa verk-
samheten.

BOLAGSSPECIFIKA RISKER

Kort verksamhetshistorik

Serstech bildades 2006. Bolagets kontakter med saval kunder
som leverantorer ar relativt kort. En kort verksamhetshistorik
kan forvantas medféra en 6kad kanslighet for forandringar i
omvirlden, sdsom dndrade képmonster eller behov hos Bola-
gets kunder. Den korta verksamhetshistoriken gor det sva-
rare att bedéma Bolagets utvecklingsméjligheter, vilket kan
paverka Bolagets resultatutveckling.

Expansion och tillvaxt

Bolaget planerar att expandera kraftigt under de kommande
aren. En snabb tillvaxt kan medféra problem pa det organisato-
riska planet. Dels genom svarigheter att rekrytera ratt perso-
nal, dels genom att en snabb expansion kan medféra problem
for personal som ska integreras i den férdndrade organisatio-
nen. Dessa, liksom andra expansionsrelaterade effekter pa
Bolagets organisation, kan medféra svarigheter att nd upp-
satta omsattnings- och [6nsamhetsmal.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidare-
utveckla produkter inom sitt verksamhetsomride. Tids- och
kostnadsaspekter for utveckling av produkter inom nya och
oprovade omrdden kan vara svéra att pa foérhand faststalla.
Detta medfor risk for att den planerade produktutvecklingen
kan bli mer kostnadskravande an planerat.

Immateriella rattigheter

Bolaget ar innehavare till ett patent pa den amerikanska mark-
naden samt en PCT-ansékan. Bolaget avser ocksa att i begran-
sad man patentskydda utvalda nya uppfinningar. Det finns en
risk i att de immateriella rattigheterna dgs av annan part vilket
kan medfora problem och omkostnader i samband med lanse-
ring av nya produkter. Detta kan medféra att Bolagets resultat
paverkas negativt.

Produktansvar

Forsaljning av Bolagets produkter medfor risker relaterade till
produktansvar. Trots att produktansvarsforsakringar tecknas
kan inga garantier lamnas for att forsakringsskyddet ar tillrack-
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ligt for att tacka eventuella skadestdndskrav.

Bolagets produkter avger laserstrdlning. Trots sakerhets-
regler, skydd i form av fysiska hinder samt anvindande av
sakerhetsglasogon kan Bolagets eller dess kunders anstallda
exponeras for potentiellt 6gonfarlig strélning.

Skulle skadestandskrav resas mot Bolaget kan dess resultat
och ekonomiska stallning paverkas negativt.

Beroende av nyckelpersoner

Serstech ar beroende av nyckelpersoner och framtida resultat
beror till stor del pa formédgan att attrahera och behélla kvali-
ficerad personal.

FINANSIELLA RISKER

Valutarisker

Serstech ar har huvudelen av sina kostnader i svenska kronor,
men ser en utvecklingspotential mot en global marknad och
kan komma att gora affarer i andra valutor. Externa faktorer
sasom inflations-, valuta- och rinteférandringar kan ha inver-
kan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering.
Bolagets framtida intdkter och aktievirdering kan bli péaver-
kade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll.

VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiellainvesterare bor beakta att en inves-
tering i Serstech ar férenad med risk och att det inte finns
nagra garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv
utveckling. Detta medfér en risk att en investerare kan for-
lora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen kan
komma att fluktuera till féljd av bland annat resultatvariatio-
ner i Bolagets kvartalsrapporter, det allmidnna konjunkturliget
och férandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och
dess aktie. Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att
forstirka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen kan
darmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller del-
vis utanfor Bolagets kontroll. En investering i aktier i Serstech
bor darfor foregds av en noggrann analys av Bolaget, dess kon-
kurrenter och omvarld, generell information om branschen,
det allminna konjunkturldget samt 6vrig relevant information.
Det kan inte garanteras att aktier i Serstech kan saljas till en for
aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis viljer att inte utnyttja sina
teckningsratter i nyemissionen kommer att fa sin rostandel
och sin andel av Bolagets aktiekapital utspadd, innebirande
att aktiedgarens relativa réststyrka vid bolagsstimma forsva-
gas samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgdngar och resul-
tat minskar. Utspadningseffekten for aktiedgare som viljer att
inte delta i nyemissionen uppgar till hogst cirka 33 procent av
rosterna och kapitalet i Bolaget.
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Likviditet i aktien och aktierelaterade viardepapper
AktiernaiSerstech handlas pa AktieTorget. Utéver handel med
aktierna kommer teckningsrétter och betalda tecknade aktier
att vara foremal for handel under en begrinsad tid i samband
med nyemissionens genomférande. Det kan inte garanteras att
likviditeten i aktierna, teckningsratter och betalda tecknade
aktier kommer att vara tillfredsstéllande, vilket innebar att det
finns en risk for att dessa vdrdepapper inte omsitts dagligen
och att avstandet mellan kdp- och siljkurs kan vara stort. Om
likviditeten ar begrdnsad kan detta medféra svarigheter for
innehavare av dessa virdepapper att férandra sitt innehav.

Utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért ndgra utdel-
ningar till aktiedgarna. Det dr ledningens avsikt att under de
narmaste dren anvanda genererade vinstmedel till att utveckla
Bolagets verksamhet och befasta dess position pd marknaden.
Det ar Bolagsstimman som beslutar om utdelning till aktiea-
garna utifran radande férutsittningar for verksamheten. En
framtida vardedkning i Bolagets aktier ligger siledes under de
narmaste dren framst i en 6kande aktiekurs.

Ej sakerstillda garantidtaganden

| samband med férestdende nyemission har Serstech avta-
lat om garantiteckning med ett antal olika parter (se avsnittet
“Garantidtaganden”). Garantidtaganden har dock inte siker-
stallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. |
det fall en eller flera av garantitecknarna inte skulle fullgéra
skriftligen avtalat dtagande skulle det negativt kunna péverka
emissionsutfallet.

Agare med betydande inflytande

Av Bolagets samtliga utestdende aktier dgs en visentlig andel
av ett fatal aktiedgare. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for
sig eller tillsammans, méjlighet att utdva ett vasentligt infly-
tande pé drenden som kraver godkdnnande fran aktiedgarna,
daribland utndmning och avsattning av styrelseledaméter och
eventuella férslag till fusioner, konsolidering eller férsaljning
av tillgdngar samt andra féretagstransaktioner. Denna agar-
koncentration kan vara till nackdel fér andra aktieagare, vilka
kan ha andra intressen d4n majoritetsigarna.

Victory Life & Pension Assurance Company Limited

Victory Life & Pension Assurance Company Limited &r en av
Bolagets storsta dgare med 12 procent av résterna och kapita-
let. Bolaget dr sedan 25 november 2014 satt i tvangslikvidation.
Agandet i Serstech-aktier fordelas pa 84 forsikringstagare. P4
grund av likvidationen kommer Victory Life & Pensions inne-
hav i Teckningsratter ej att kunna utnyttjas for teckning i emis-
sionen. Det finns vidare en risk att en eller flera férsakrings-
tagare kommer att vilja sdlja sitt innehav i Serstech i samband
med likvidationsprocessen och det finns en risk att ett sadant
agerande kan komma att paverka kursen negativt.



Inbjudan till teckning av aktier i Serstech

Styrelsen i Serstech beslutade den 7 januari 2015, under férutsittning av den extra bolagsstimmans bemyn-
digande per den 6 februari 2015, att genomféra en nyemission med foretradesritt for Bolagets aktiedgare och
darmed 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 801 491 kronor, fran nuvarande 1 602 982 kronor till hogst 2 404
473 kronor, genom en nyemission av hogst 7 124 367 nya Aktier. Under férutsattning att Foretradesemissionen
blir fulltecknad tillf6rs Bolaget cirka 21,4 miljoner kronor f6re emissionskostnader.

Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretrddesemissionen kommer, om Foretradesemissionen blir fullteck-
nad, att fa sin dgarandel utspadd med cirka 33 procent av kapitalet men har méjlighet att sélja sina Teckningsrit-
ter for att, helt eller delvis, erhalla kompensation for utspadningen.

Aktiedgarna i Serstech inbjuds harmed, i enlighet med villkoren i detta Memorandum, att teckna nya Aktier i
Serstech till en kurs av 3 kronor per aktie.

Erbjudandet i korthet

Teckningsperiod: 11 februari - 27 februari 2015

Teckningskurs: 3,00 SEK per ny Aktie. Courtage utgar ej.

Emissionsvolym: 7 124 367 nya Aktier, motsvarande cirka 21,4 miljoner SEK.
Antal aktier innan nyemission: 14 248 735 Aktier

Avstimningsdag: 10 februari 2015

Sista dag for handel i Serstech-aktien 6 februari 2015
med ritt att delta i nyemissionen:

Foretradesratt: De som pa avstamningsdagen den 10 februari 2015 ar registrerade som aktiedgare
i Serstech dger foretradesritt att teckna Aktier. For varje befintlig Aktie erhalles
en (1) Teckningsratt. Innehav av tva (2) Teckningsritter berattigar till teckning av
en (1) ny Aktie.

Handel med teckningsritter: Kommer att ske pa AktieTorget under perioden 11 februari - 25 februari 2015.

Handel med BTA: Handel med BTA pabérjas den 11 februari 2015 och pagar fram till dess att
nyemissionen ér registrerad av Bolagsverket. Denna registrering ar beraknad att
ske i mitten av mars 2015.

Garantiitaganden: Ett konsortium av garanter har garanterat att teckna 80 procent av emissionslikvi-
den vid det fall emissionen inte fulltecknas. Emissionen ar dirmed sikerstalld till
80 procent.
Ansvar

Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for innehéllet i detta Memorandum. Styrelsen férsdkrar harmed att de vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstilla att uppgifternai Memorandumet, savitt de vet, dverensstam-
mer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelimnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Lund den 9 februari 2015
Serstech AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Serstech har utvecklat ett handhallet instrument for icke-forstérande identifiering och analys av ett stort antal
amnen och kemiska féreningar. Tekniken innebar att anvandaren pa ett mycket enkelt satt kan fa svar pa vilket
amne ett prov bestar av, liksom information om vilken kvalitet och i vissa fall koncentration dmnet uppvisar.

Instrumentet bygger pa principen “Ramanspektroskopi”, vilket i korthet innebir att ett dmne vid belysning
reflekterar en unik optisk signatur. Denna signatur analyseras i instrumentet, och anvandaren fir i det nirmaste
omgaende information i klartext om det aktuella amnet. Informationen om dmnets kemiska sammansattning
kompletteras dessutom med uppgifter ur en lagrad databas om eventuell toxicitet, 6vriga risker eller sarskilda
instruktioner kring handhavandet. Aven blandningar kan analyseras pa samma sitt.

Instrumenten ar férsedda med hard- och mjukvara fér datakommunikation, vilket innebér att den lagrade
informationen kan uppdateras mot en central databas, och att eventuella obekanta kemiska signaturer snabbt
kan skickas vidare for extern analys. Den senare funktionen ar sarskilt viktig mot bakgrund av att nya kemiska
produkter standigt introduceras.

Behovet av att snabbt och decentraliserat kunna analysera kemiska dmnen ar stort inom ett flertal verksam-
heter. Tull, raddningstjanst och forsvar har det gemensamma behovet att snabbt kunna identifiera ett okant
amne. Inom den kemiska industrin foreligger behov av att enkelt, snabbt och billigt kunna kvalitetskontrollera
ravaror och produkter.

Serstech har inlett arbetet med att kommersialisera sin specialkompetens inom Ramanspektroskopi genom
tre tillimpningsomraden: Det forsta bestar i forsaljning av de handhallna instrumenten. Det andra bestar i att
salja dtkomst till en standigt vaxande databas av kemiska amnen som byggs upp genom anvandandet av produk-
ten. Det tredje tillimpningsomrddet bestdr i att tillhandahalla Bolagets analysutrustning i form av OEM-kompo-
nenter for inbyggnad i storre system, sdsom kemiska processanlaggningar.

Under augusti 2013 genomférdes en nyemission i Serstech varpa Bolagets aktie togs upp till handel vid Aktie-
torget. Medlen fran den emissionen har i enlighet med de da kommunicerade intentionerna anvénts for att
inleda serieproduktion av de fardigutvecklade produkterna samt att bygga en organisation for forsaljning av
Bolagets produkter och tjanster. For att forstarka rorelsekapitalet ytterligare genomférdes en riktad emission
till utvalda investerare varen 2014.

Serstech och dess produkter har sedan aktieintroduktionen emottagits med mycket stort intresse fran poten-
tiella kunder inom flera verksamhetsomraden varlden éver. Instrumenten har visat sig fungera utmarkt. Samar-
betsavtal har ingatts pd manga intressanta marknader avseende forsaljning och distribution. Ett antal storre
aktorer har kopt Bolagets komponenter for OEM-tillimpningar, och intresset for de “molnbaserade” tjansterna
som ska utvecklas bedéms som pétagligt.

Medlen fran féreliggande nyemission skall i sin helhet anvdndas for att accelerera bolagets tillvaxt. Detta
skall uppnas genom fortsatta satsningar pa marknad och férséljning samt pa produktifiering av de molnbaserade
mjukvarutjansterna.

Det ar styrelsens bedémning att foreliggande nyemission vid fullteckning kommer att skapa rérelsekapital
som ar tillrackligt for de aktuella behoven fram till att Bolaget blir kassaflédespositivt.

Lund den 9 februari 2015
Serstech AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Viaralla beroende av modern kemi. Allt fran energisnala hus till
smarta telefoner och livsviktiga mediciner bygger pa kemi och
vi har mycket att vara tacksamma 6ver. Samtidigt finns en bak-
sida dar kemikalier orsakar miljoéforstéring, svdra sjukdomar
och beroenden. Serstech hjilper framférallt dem som har som
ansvar att skapa trygghet att fatta ratt beslut nar de stér infor
okdnda kemikalier. Det giller savil for tulltjinsteman, poliser
och raddningspersonal som kvalitetsansvariga inom industrin.

Vi lever i ett sarbart samhille

Vart samhalle ar sdrbart, vilket de senaste veckornas hotfulla
brev med vitt pulver tydligt visat. Mdnga har blivit oroade for
smitta, medan bade féretag och myndigheter tvingats stanga
med stora kostnader som féljd. Detta ar inte acceptabelt och
vi ar helt beroende av att dessa fléden av varor och tjanster
fungerar. Har bidrar Serstech med I6sningar som kan hjalpa till
att effektivisera analyserna som gor att verksamheten kommer
igdng igen, eller kanske inte ens behover stanga.

Sarbarheten visar sig dven i den vaxande olagliga framstall-
ning en av syntetiska narkotika och narkotikalika droger, fram-
forallt internationellt men ocksd i Sverige. Med var teknik kan
substansernas sammansattning faststillas pa plats och for-
loppet till forbud av vissa kemikalier kan effektiviseras vilket
skyddar bide liv och natur.

Inom industrin méter man idag medvetna kunder som inte
bara vill undvika halsofarliga &mnen i mat, klider och mébler,
utan som dven vill att hela produktionen ska vara ofarlig for
hilsa och miljo. Industrin maste dé halla noggrann kontroll pa
sin tillverkning och sina leverantérer for att undvika férbjudna
och farliga @mnen. Serstech har |6sningar som ser till att kvali-
teten blir ratt och processerna effektiva och sikra. Det tjanar
alla pa.

For att kunderna ska nd dessa mal kravs att vara produk-
ter ar oerhort enkla att anvanda, sa sma att de alltid finns pa
plats och kostnadseffektiva sd att de kan ha manga. Kemika-
lierna finns redan overallt och dirmed méste de ocksd kunna
identifiera dem pd manga stallen. Det handlar inte om enstaka
instrument pd nigra fa knutpunkter, utan minga instrument
som alltid finns pa ratt plats. Det maste ocksa vara enkelt att
dga manga instrument och dela med sig av sina matningar, vil-
ket forst nu ar mojligt att gora till en attraktiv kostnad tack
vare ny trddIds teknik och sékra molntjanster.

Forsta volymordern

Vi fick tidigt i ar bekraftat att vi ar inne pa ratt vag nar vi fick
var forsta volymorder pa &tta instrument till en nationell polis-
myndighet i Sydostasien. De ser férdelen och delar var vision
att nyttan ar sa stor att de borde ha ett instrument pa varje
polisstation — och de har tusentals! Sa stora bestallningar kan

ta flera &r att f4, men samma behov finns i princip i alla varl-
dens linder. Att darfér intensifiera forsaljningsarbetet nu ar
viktigt sa att Serstech dr med i de pilotupphandlingar som
sker. Vi fokuserar framst pd Europa — och dd inte minst var
svenska hemmamarknad - samt pa Asien dir intresset for ny
teknik &r stort och beslut kan ga fort. Idag tacker vi, utéver
direkt forsaljning pa den svenska marknaden, 15 lander genom
vdra siljpartners och fler ska komma pa plats, men det dr sam-
tidigt viktigt att vi verkligen etablerar oss i de lander dar vi ar.
Vi avvaktar darfér med férséljning till vissa marknader, som till
exempel USA, for att kunna fokusera dar vi ser storst potential
for bolaget.

Parallellt med marknaden fér vart handhéllna instrument
ser vi en trend inom industrin till att vilja mata allt mer i sina
tillverkningsprocesser. Det ricker inte lingre att mita tempe-
ratur, tryck och pH-varde i fabriksréren, utan man vill ocksd
veta vad som finns i dem och i vilka koncentrationer. Var teknik
mojliggor kontroll utan att personer behdver hantera kemika-
lierna. Vi bearbetar sedan lang tid tillbaka nigra storre leveran-
térer inom processautomation for partnerskap.

Vi har som mél i &r att vinna pilotupphandlingar liknande
den vi just meddelat, for att under 2016 kunna vinna dven
storre affarer och uppvisa ett positivt kassafléde och netto-
resultat mot slutet av dret. Inom fyra &r har vi malsattningen
att pa rullande 12-manaders basis omsatta i storleksordningen
150 miljoner kronor.

Foretradesemissionen
Vi har nu meddelat att vi genomfér en till 80% garanterad fore-
tradesemission om hogst 21,4 miljoner kronor. Emissionslikvi-
den ska anviandas till att accelerera forséljningen samt utveckla
vara molntjanster. Det kommer att géra vért erbjudande annu
battre och fler kommer att kunna blir hjalpta av oss.

Som aktiedgare ar det viktigt att veta vad man investerar
i. | Serstech erbjuds du tillfille att investera tidigt i expansio-

e

nen av ett innovativt svenskt
hogteknologibolag. Det ar ett
bolag dar medarbetarna brin-
ner for att hjalpa kunderna fa

battre information om kemi-
kalier genom anvandandet av
avancerad teknik, forpackad i
en enkel produkt med en glo-
bal varldsmarknad. Valkom-
men att investera och samti-
digt géra varlden lite tryggare.

Lund, 9 februari 2015
Peter Hojerback, VD
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Garantiataganden

| nedanstdende tabell presenteras samtliga avtal om garantiteckning, vilka skriftligen har avtalats per januari 2015. Garantiteck-
ning har dock inte sakerstillts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Garantiersattning om 10 procent av respektive
garanterat belopp utgar for dessa dtaganden. Avtalen avseende garantiteckning kommer att trida i kraft i det fall Foretradesemis-
sionen inte skulle bli tecknad upp till 80 procent, vilket innebar att 6verskjutande del av emissionsvolymen inte omfattas av garan-
titecknarnas ataganden. Samtliga garantitecknare kan nds via Bolaget.

Garantidtaganden
LMK Ventures AB 3000000 SEK
Faro Capital AB 2000000 SEK
Porte-Monnaie Venture AB 2000000 SEK
Askero Sagoboks Forlag AB 1000000 SEK
Exipos Invest AB 1000000 SEK
Fastighetsbolaget NILPAT AB 1000000 SEK
Olof Andersson Férvaltnings Aktiebolag 1000000 SEK
Villefranche S.A.R.L. 1000000 SEK
AB Riberssjo 800 000 SEK
Arve Nilsson 750000 SEK
Résunda Forvaltning AB 750000 SEK
Anders Laurin 500000 SEK
John Moll 500000 SEK
Peter Nilsson 500000 SEK
Qualcon AB 400000 SEK
Aktiebolaget Pethle 300000 SEK
Berkshire Investment Management Ltd. 300000 SEK
Karl-Johan Kjellander 300000 SEK
Totalt 17 100 000 SEK

INFORMATIONSMEMORANDUM SERSTECH AB
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 10 februari 2015 ar aktiea-
gare i Bolaget ager foretradesratt att teckna aktier i Bolaget
utifrdn befintligt aktieinnehav i Bolaget.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje befintlig Aktie en (1)
Teckningsratt. Det kravs tva (2) Teckningsratter for att teckna
en (1) ny Aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 3,00 SEK per ny Aktie. Courtage utgir ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i emis-
sionen ar den 10 februari 2015. Sista dag for handel i Bolagets
aktie med ratt till deltagande i emissionen ar den 6 februari
2015. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till delta-
gande i emissionen ar den 9 februari 2015.

TECKNINGSTID

Teckning av Aktier ska ske fran och med den 10 februari 2015
till och med den 27 februari 2015. Styrelsen har ratt att for-
langa teckningstiden. Vid en eventuell férlingning av teck-
ningstiden ska detta meddelas senast den 27 februari 2015.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade Teckningsratter
ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden
kommer outnyttjade Teckningsratter, utan avisering fran Euro-
clear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med Teckningsratter kommer att ske pd AktieTorget
frdn och med den 11 februari 2015 till och med den 25 februari
2015. Dessa Teckningsratters ISIN-kod ar SE0006758827. Var-
depappersinstitut med erforderliga tillstind handlagger for-
medling av kép och férsiljning av Teckningsratter. Den som
onskar kopa eller silja Teckningsratter ska darfor vinda sig
till sin bank eller fondkommissionar. Teckningsratter som ej
utnyttjas for teckning i emissionen maste siljas senast den 25
februari 2015 eller anvindas for teckning av Aktier senast den
27 februari 2015 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan
nimnda avstimningsdag ir registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning, sirskild anmélningssedel 1 och 2 samt
informationsfolder avseende erbjudandet. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat erhillna Teck-
ningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktie-
boken sarskilt forda forteckningen 6ver panthavare med flera,

erhéller inte nagon emissionsredovisning utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av Teckningsrat-
ter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Teckning och betalning med stod av foretradesritt ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stdd av féretradesritt ska ske genom samti-
dig kontant betalning senast den 27 februari 2015. Teckning
genom betalning ska goras antingen med den, med emissions-
redovisningen utsinda, fortryckta inbetalningsavin eller med
den inbetalningsavi som r fogad till den sarskilda anmalnings-
sedeln 1 enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall exakt samtliga pad avstamningsdagen erhéllna Teck-
ningsritter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag fér teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel 1 ska dé ej anvan-
das. Observera att teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel 1

| de fall Teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller av annan
anledning ett annat antal Teckningsratter dn vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas som under-
lag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa
sarskild anmalningssedel 1 uppge det antal Aktier som denne
tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som
ska betalas. Betalning sker siledes genom utnyttjande av inbe-
talningsavin. Ofullstiandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att limnas utan avseende.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhallas fran Aktieinvest FK AB
("Aktieinvest”) pa nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmal-
ningssedel ska i samband med betalning skickas eller limnas
pa nedanstdende adress och vara Aktieinvest tillhanda senast
klockan 17.00 den 27 februari 2015. Det ar endast tillatet att
insanda en (1) sarskild anmalningssedel 1. | det fall fler an en
anmalningssedel insindes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer siledes att limnas
utan avseende. Observera att teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 STOCKHOLM

Telefon: 08-5065 1795

Fax: 08-5065 1701

E-post: emittentservice@aktieinvest.se
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TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall nyemissionen inte blir fulltecknad genom teckning
med stéd av Teckningsritter kommer tilldelning att ske utan
stod av Teckningsratter. Anmélan om teckning utan stdd av
Teckningsritter ska goras under samma tidsperiod som teck-
ning med foretradesratt. Anmalan om teckning ska goras pa
sarskild anmalningssedel 2 som finns tillganglig pad Bolagets
hemsida, Vistra Hamnen Corporate Finance hemsida eller
kan erhallas fran Aktieinvest. Anmilningssedeln ska vara
Aktieinvest tillhanda senast den 27 februari 2015. Observera
att anmalan ir bindande. | det fall fler 4n en anmalningssedel
insindes kommer enbart den sist erhillna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att [dmnas utan avseende.
Observera att teckning ar bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av Aktier tecknade utan fére-
tradesratt lamnas genom 6versiandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa
avrakningsnota, dock senast tre dagar fran besked om tilldel-
ning. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit till-
delning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tecknade Aktier komma
att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sddan 6ver-
latelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Till-
delning sker pa foljande grunder:

Aktier som inte tecknas med stod av foretradesratt ska

a) tilldelas dem som tecknat aktier med stéd av teckningsrat-
ter och anmalt intresse for teckning dven utan foretradesratt,
varvid tilldelning ska ske i forhéllande till det antal tecknings-
ratter som sadana personer utnyttjat for teckning;

b) darefter ska tilldelning ske till vriga personer som anmilt
sig for teckning utan foretradesratt;

©) eventuelladirefter aterstdende aktier ska tilldelas de perso-
ner som enligt avtal med bolaget i forvig atagit sig att teckna
aktier i nyemissionen, i férhallande till gjorda ataganden.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i ett land dar deltagande i emissionen skulle krava pro-
spekt, erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgarder
an sddana som foljer av svensk ratt; anmalan om teckning av
Aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogil-
tig) och vilka dger ratt att teckna Aktier i nyemissionen, kan
vinda sig till Aktieinvest pa telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning.

INFORMATIONSMEMORANDUM SERSTECH AB

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA JURISDIKTIONER

Tilldelning av Teckningsritter och utgivande av Aktier vid
utnyttjande av Teckningsritter till personer som ar bosatta
eller medborgare i andra lander &n Sverige kan paverkas av var-
depapperslagstiftningar i sddana lander. Med anledning harav
kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina Aktier i
Bolaget direktregistrerade p& VP-konton och har registrerade
adresser i ett land dir erbjudandet enligt detta memorandum
forutsatter prospekt, erbjudandehandlingar, registrerings-
eller andra atgarder dn sddana som foljer av svensk ritt eller
dar distributionen av detta Memorandum skulle krava pro-
spekt, registrerings- eller andra atgarder an sddana som foljer
av svensk ratt eller strider mot lag eller andra regler inte att
erhalla detta Memorandum. De kommer inte heller att erhélla
nagra Teckningsratter pd sina respektive VP-konton. De Teck-
ningsritter som annars skulle ha tilldelats dessa aktiedgare
kommer att séljas varefter forsaljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till dessa aktiedgare. Belopp
understigande 500 kronor kommer inte att utbetalas.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekrif-
telse pa att inbokning av betalda tecknade Aktier (BTA)
skett pd tecknarens VP-konto. Tecknade Aktier ar bokférda
som BTA pa VP-kontot tills emissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket. BTA har ISIN-koden SE0006758835.

HANDEL | BTA

Handel i BTA kommer att ske pa Aktietorget frdn och med den
11 februari 2015 till och med att emissionen registrerats hos
Bolagsverket.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berak-
nas ske under mars 2015, ombokas BTA till Aktier utan sarskild
avisering frdn Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktie-
innehav forvaltarregistrerat kommer information frén respek-
tive forvaltare enligt dennes rutiner.

UTDELNING

De nya Aktierna medfér ratt till vinstutdelning forsta gdngen
pa den avstamningsdag foér utdelning som infaller narmast
efter att de nya Aktierna registrerats.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats, omkring
den 5 mars 2015, kommer Bolaget att offentliggora utfallet av
emissionen. Offentliggérande kommer att ske genom press-
meddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.
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Sa har gor du

Villkor

Teckningskurs

Avstamningsdag for deltagande i nyemissionen

Teckningsperiod

Handel med Teckningsratter

For varje Aktie i Serstech far du en (1) Teckningsratt. Tva (2) Teck-
ningsratter ger ratt att teckna en (1) ny Aktie i Serstech.

3,00 SEK per ny Aktie

10 februari 2015

11 februari till 27 februari 2015
11 februari till 25 februari 2015

Teckning av aktier med stod av teckningsritt

1. Du tilldelas Teckningsratter

For varje aktie i Serstech som du innehar per avstamningsdagen den

10 februari 2015 tilldelas du en (1) Teckningsritt.

2. Sa har utnyttjar du dina Teckningsratter

i Serstech fér 3,00 SEK.

En (1) Aktie En (1) Teck-
ningsratt
+3,00 SEK
For tvd (2) Teckningsratter i Serstech har du ratt att kopa en (1) Ny aktie
Tva (2) Teck- En (1) ny
ningsratter Aktie

3. Ar du direktregistrerad aktieigare eller har du aktierna hos férvaltare?

Du har VP-konto (dvs
ar direktregistrerad)

Du har depa (dvs ar
forvaltarregistrerad)

Teckning av aktier utan foretradesratt

Du har VP-konto

Du har depa

Det antal Teckningsratter som du erhaller framgar av emissionsredovisningen
fran Euroclear. Om du utnyttjar samtliga Teckningsratter, anvand den utsinda
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear.

Om du kopt, salt eller 6verfort Teckningsratter till/fran ditt VP-konto, fyll i
anmalningssedeln “Sarskild anmalningssedel 1” som skickas ut till VP-konto-
havare eller kan erhéllas frin Aktieinvest.

Om du har aktierna i Serstech i en depa hos bank eller viardepappersinstitut far
du information frin din férvaltare om det antal Teckningsratter som du erhal-
lit. Folj de instruktioner du far frén din forvaltare.

Fyll i anmalningssedeln “Sarskild anmailningssedel 2” for teckning av aktier
utan stéd av Teckningsratter som skickas ut till VP-kontohavare eller finns att
ladda ner pa Bolagets hemsida, Vastra Hamnen Corporate Finance hemsida el-
ler erhalles fran Aktieinvest. Anmalningssedeln skall vara Aktieinvest tillhanda
senast den 27 februari 2015. Om du blir tilldelad aktier far du en avraknings-
nota som skall betalas i enlighet med denna.

Teckning och betalning sker genom respektive forvaltare. Folj de instruktioner
du far fran din forvaltare.

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmalningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive forvaltare.

INFORMATIONSMEMORANDUM SERSTECH AB
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Om Bolaget

Serstech utvecklar instrument och 16sningar for kemisk iden-
tifiering. Framforallt utvecklar bolaget Ramanspektrometrar.
Detta ar en teknik som déptes efter sir C.V. Raman, en indisk
forskare som 1930 belénades med Nobelpriset for sin upptackt.
Tekniken bygger férenklat pa att molekyler som belyses med
ljus av en bestimd vaglingd reflekterar ett annat ljus som ar
helt unikt for just den molekylen. Man kan betrakta detta som
ett “molekylirt fingeravtryck” och kan saledes utnyttjas for
identifiering av olika substanser. Till skillnad mot andra vibra-
tionstekniker ar Ramanspektroskopi éverlagsen i flera avseen-
den; kréver liten eller ingen provberedning samt ar okanslig for
vattenbaserade prover vilket mojliggér mitning av fasta amnen,
vitskor och gaser, inte bara direkt, utan dven genom transpa-
renta behallare som glas och plast.

Den unika kompetensen i Bolaget ar formagan att fran
grunden konstruera mycket sma och effektiva spektrometrar.
Det bygger pa djupa kunskaper och avancerade verktyg for
konstruktion av optiska system med allt fran mycket sma lasrar
till effektiva filter och kostnadseffektiva detektorer. Mdnga
olika material och komponenter anvands i varje enhet, som
anpassas helt efter de tekniska kraven fran den mitning som

Historik och marknadsplan

ska ske. Dessa spektrometrar foérpackas sedan antingen som
fardiga handhéllna enheter eller som moduler for inbyggnad i
storre system (OEM). Enheterna innehaller dven miniatyrise-
rad elektronik med inspiration fran dagens “smartphones”.

Serstechs produktutveckling har huvudsakligen bedrivits
med egna utvecklare, som under perioder kompletterats av
expertkonsulter med kompetens inom olika nischade omra-
den. Huvudomradena omfattar optik, optoelektronik, elektro-
nik, mjukvara (inbyggd samt klient/server), algoritmer, meka-
nik samt test och verifiering.

Tillverkning av prototyper har skett internt men i samver-
kan med lokala underleverantérer. Volymproduktion sker hos
en vl etablerad tillverkare med ledande expertis inom optiska
instrument for bland annat medicinsk teknik och férsvar. Till-
verkning av Serstech 100 Indicator sker i Sverige.

HISTORIK

Grunden till Bolaget lades redan 2002 da J6rg Hiibner, professor
pa avdelningen fér nanoteknik vid Danmarks Tekniska Universi-
tet (DTU) i Képenhamn, tillsammans med sitt team utvecklade
en extremt liten spektrometer for identifiering av kemikalier.

2006-2008

2008-2014

Virldens minsta spektrometerchip, utvecklat och patenterat av
Serstech.

« Serstech grundas 2006. Tva ar efter starten anstalls nuva-
rande VD Peter Hojerback. Under aren utvecklas tekniken
genom samarbeten med béde kunder och forskningsfinansia-
rer. Nagra av projekten som initierades var:

- Forskningsprojekt X-Sense med DTU

- Forskningsprojekt for Myndigheten fér Samhallsskydd
och Beredskap (MSB)

- Utvecklingsprojekt for Férsvarets Materielverk (FMV)

Utvecklingsprojekt inom Vinnova Forska&Vax

— Sakerhetsprojekt for MSB&Vinnova inom det sk “Natio-
nella Sakerhetsprogrammet, S-IKT” (pagaende)

Forskningsprojekt BONAS - EUs sjunde ramprogram
(pagiende)

Serstech 100 Indicator, Bolagets handhdllna instrument som
tillverkas i Sverige.

« Mellan dren 2008-2012 vidareutvecklas Bolaget genom
en finansieringsstruktur bestdende av kundfinansiering,
forskningsbidrag och agarkapital.

« Under 2013 vinner Serstech pris for “Basta pitch och
affarsidé” pa Portfoljbolagsdagen dar Almi valt ut 45 av
Sveriges hetaste unga foretag fran sin portfélj om 350
bolag.

« Samma ar noteras Serstech pa AktieTorget.

« Under 2014 startar serieproduktion av det handhallna
analysinstrumentet och lansering sker pa marknaden.
Bolaget erhaller dven referensordrar fran Sydostasien.
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Under 2006 startade Hubner, tillsammans med en grupp av
svenska affirsman och forskare, bolaget Serstech. Den initiala
affarsidén byggde pa att anvanda spektrometern fér identifie-
ring av sprangamnen i mycket laga koncentrationer, vilket idag
aren del av en storre plan.

Efter 6 ars forskning pa DTU i Képenhamn, lika manga ars
vidareutveckling av produkten i Lund samt flertalet forsknings-
projekt star Serstech idag redo med serieproduktion av vad Bola-
get sjalva kallar for “varldens mest tillgangliga spektrometer”.

VISION

Bolagets vision ar en virld dar kemisk identifiering &r en natur-
lig del i samhallet for 6kad trygghet, halsa och miljé tack vare
smd, smarta och uppkopplade instrument fran Serstech.

STRATEGI
Serstechs strategi ar att med avancerad mjukvara kunna
utveckla smad och mycket tillforlitliga instrument som kan
erbjudas till kunder till ett attraktivt pris, vilket medfér att de
har méjlighet att kopa minga enheter.

| takt med att antalet enheter 6kar kommer dven efterfragan

Historik och marknadsplan (forts.)

pa Bolagets kommande molntjanster (se avsnitt “Produkter”) att
Oka, vilket medfér vixande intikter fran eftermarknaden under
instrumentets hela livslangd.

Okande anvindning av handinstrumentet medfér iven
att kinnedomen om Serstechs varumarke och specialkompe-
tens sprids, vilket kommer att 6ka efterfrdgan fran potentiella
OEM-kunder avseende integration av Bolagets teknologi i sys-
tem utvecklade av tredje part.

MALSATTNING

Serstech har en unik marknadposition med en mycket bra pro-
dukt som ligger helt ratt i marknaden, som i kombination med
molntjinster skapar foérutsattningar for att bygga upp ett fram-
gangsrikt bolag. Serstech har péabérjat kommersiell lansering
av sitt handhéllna instrument. Flertalet testordrar ar ute, bland
annat i Sverige och i Asien. Bolaget ser det som sannolikt att fort-
satta volymbestallningar sker under 2015. Produktmissigt kom-
mer fokus under 2015 att vara pa utveckling av Bolagets moln-
tjanster. Vid lansering kommer detta optimera erbjudandet till
kund. Bolaget ser dven tydliga stordriftsfordelar som ett resultat
av molntjansterna.

2015

1

Under 2015 kommer Bolaget lansera molntjdnster for uppdate-
rade databaser.

e

« Lansering av molntjanster som mojliggor ny
intaktsmodell fér Bolaget.

« Volymordrar pa Bolagets handhallna spektrometer.

« Utbyggd marknadsforing.

« Ytterligare lander i forsaljningskanalen.

« Inledande volymer inom OEM-verksamheten.

INFORMATIONSMEMORANDUM SERSTECH AB

2016-2017

Bolagets mdlsdttning dr att erhdlla stora volymordrar i flera
olika ldnder under 2016/2017.

« Stora volymordrar i flera lander.
« Utokad siljkanal.
« Volymbestallningar daven inom OEM-verksamheten.
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Finansiella malsattningar

Styrelsen i Serstech har beslutat att uppdatera Serstechs finansiella
malsattningar. Styrelsen har som finansiell malsattning att mot slutet
av 2016 uppvisa ett positivt kassafléde och nettoresultat. Det ar vidare
Styrelsens malsittning att Serstech pa rullande 12-manaders basis
omsatter i storleksordningen 150 miljoner kronor inom fyra ar.

INTAKTSMODELL

Serstech har inlett arbetet med att kommersialisera sin specialkompe-
tens inom Ramanspektroskopi genom tre tillimpningsomraden, vilka
vart och ett representerar separata intdktskallor:

« Forsdljning av handhallna instrument. Dessa siljs med god marginal
for Bolaget trots att prisbilden dr betydligt lagre dn konkurrerande
produkter.

« Forsdljning av bland annat atkomst till en stindigt vdxande databas
av kemiska @mnen som byggs upp genom anvindandet av produkten.
Denna intdktskalla kan i korthet bendgmnas som “molntjanster”. Till-
gang till databaser siljs till hog marginal och kannetecknas av vildigt
goda stordriftsférdelar. Det spelar nastintill ingen roll fér Bolaget ur
kostnadshidnseende om man har 100 eller 1 000 kunder som abonne-
rar pa databasen.

« Forsdljning av Bolagets analysutrustning i form av OEM-kompo-
nenter for inbyggnad i storre system, sdsom kemiska processanligg-
ningar. Dessa projekt ar normalt stora och tar minga ar till lansering
pa marknad men leder ofta till stora volymer.

Det arinte uteslutet att nya intaktskallor eller affarsmodeller kan utfor-
mas i takt med att Serstech etablerar sig pa nya geografiska marknader
och méter nya kundsegment med sarskilda krav.

Serstechs specialkunnande inom Ramanspektroskopi har under tidi-
gare verksamhetsdr dven genererat konsultintakter i en inte obetydlig
omfattning. Det ar styrelsens bedémning att dessa intakter bidragit till
att finansiera cirka en tredjedel av utvecklingskostnaderna for Bolagets
produkter. Under de senaste tvd dren har dock arbetet med att fardig-
stilla de egna produkterna intensifierats. Detta har tagit Bolagets per-
sonella resurser i ansprak i en sadan utstrackning att externa konsult-
uppdrag har prioriterats ned. Darfér kommer under 6verskadlig framtid
konsultverksamheten framst vara inriktad mot underhall och support,
samt mot de OEM-kunder som behéver anpassa Bolagets produkter till
sina egna projekt och anlaggningar.




Marknad

MARKNADSOVERSIKT

Globaliseringen har stora fortjanster bland annat i form av
okat utbyte mellan minniskor och méjligheter att bygga upp
globala leverantérs- och kundrelationer. Samtidigt introduce-
ras det standigt nya osikerheter, bland annat risken for fel-
aktiga rdvaruleveranser eller uppkomsten av nya narkotiska
preparat vilka ger sig uttryck som hot mot béde liv och natur.
Dessa risker vill Serstech beméta for att sakerstalla en fram-
gangsrik internationell handel. Serstech bidrar genom att med
sin teknik hjalpa personer som star infor en kemisk substans
och méste fatta ett beslut.

- Ardet lagligt?
« Ardet farligt?

« Hardet ratt kvalitet?

Bolagets marknad ar tvddelad; Sakerhet och Tillverkande indu-
stri. Med Serstechs smé och lattanvinda instrument far kun-
derna direkt reda pa vilket amne det ir och diarmed kan de
fatta ratt beslut. Det hjalper dem att spara bide tid, pengar
och ibland till och med liv.

Sakerhet

De aktorer som ingdr i kategorin ar bland annat tull, polis, radd-
ningstjanst och forsvar. Dessa aktorer kommer ofta i kontakt
med okdnda dmnen och maste fatta snabba beslut, dels om

Brev innehdllande okdnt dmne

amnet ar lagligt och dels om dmnet ar farligt. Ett exempel ar
tullstjansteman som kommer i kontakt med okinda substanser
som behéover kontrolleras innan man later innehavaren ta sig
vidare. Med hjalp av handhallna instrument kan tjanstemannen
snabbt fd svar pa vad substansen ar, dess farlighet och darmed
aven vilken atgard som ar riktig. Detta istéllet for att behova
skicka prover till laboratorium fér analys.

Marknaden ar global och priglas huvudsakligen av offent-
liga aktorer. Detta innebar ofta ldnga forsaljningscykler, som
dock uppvags genom saval ldngsiktigheten i avtalen som voly-
merna vid faktisk affar.

Tillverkande industri
| kategorin ingdr bolag som anvinder kemikalier vid sin pro-
duktion, exempelvis livsmedelstillverkning. Industrin &r starkt
fragmenterad men aktérerna star i manga fall infér samma
utmaningar och behov;

« undvika halsofarliga amnen i sin produktion genom att
sakerstalla att inkommande ravaror &r av ratt kvalitet

« kvalitetskontrollera sina processer for att slutprodukten ska
6verensstimma med specifikation

Med Serstechs handhéllna instrument kan mottagaren snabbt
och effektivt sikerstilla kvaliteten pa levererade varor direkt
vid leverans istallet for att skicka det till analys innan det gar in
i produktionsprocessen. For att kvalitetssikra processen kan

Foto: David Westh/Sveriges Radio.

I januari 2015 skickades brev med vitt pulver till svenska myndigheter, bland annat Kronofogden i Malmé. Omrddet kring Kronofogden fick
stdngas av under storre delen av dagen och kvillen. Det misstdnka dmnet skickades till Folkhdlsomyndighetens sikerhetslaboratorium i Solna for
analys. I detta fallet visade sig dmnet vara ofarligt. Med hjilp av Serstechs indikator hade man haft mer kunskap att basera sina beslut pd.
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Serstechs teknik anvindas for realtidskontroll genom integre-
ring i storre system. Detta resulterar i att fysiska personer inte
behover gora stickprovskontroller, och dirmed exponera sig
for farliga kemikalier.

Den tillverkande industrin liknar i flera avseenden saker-
hetsindustrin, dock med skillnaden att besluten ofta maste tas
snabbare och volymerna vid faktisk affar ar mindre. Antalet
mojliga kunder dr dock ménga fler.

MARKNADSTRENDER

Marknaden visar tydliga tendenser att efterfriga mobila och
lattanvanda I6sningar. Storre laboratorier kan inte ge besluts-
underlag sa snabbt som oftast ar nédvandigt, och de ar ofta
hart belastade av ett stort antal inkommande prover.

Bolagets teknik erbjuder mojligheten att sélla bland dessa
prover, vilket avlastar det centrala laboratoriet. Vardet av mit-
ningar gjorda med Bolagets teknik kommer att variera med
olika segment och lander, men Bolaget har sett att det legala
bevisvirdet for dven enklare matningar har 6kat. | takt med att
tekniken mognat kan enbart en sddan matning vara underlag
for dom vid exempelvis narkotikatillslag. S ar fallet med alko-
holmatare dar svenska polisen idag inte lingre behdver gora
blodprov, utan dér en lokal matning ricker.

Marknadstrender

Generella marknadsantaganden

Baserat pa erfarenheter fran ett stort antal méten med kunder
verksamma i olika sektorer framtrader en bild av en potentiell
mangmiljardmarknad. Det ar dock svart att kvantifiera de var-
den som marknaderna for Serstechs produkter representerar,
da det enligt Bolaget och dess partners vetskap saknas jamfor-
bara produkter. Bolagets styrelse gor dock bedémningen att
marknadens storlek inte utgér ndgon begransning for verksam-
hetens expansion under 6verskadlig framtid.

« Sakerhet: | en del linder finns tusentals polisstationer, lika
manga raddningstjanststationer samt hundratals tulllstatio-
ner. Den prisbild och grad av anvdndarvanlighet som Sers-
tech utvecklat innebir att varje station kan ha en spektro-
meter tillganglig. | ett langre perspektiv dr potentialen dnnu
storre med mojligheter att dven placera ut spektrometrar i
polis- och riddningsfordon for att alltid ha instrumentet till-
gangligt nar situationen kraver det. Det finns darfér enorm
potential i att skifta fokus fran dyra otympliga instrument
till mindre och natverkade instrument till betydligt lagre
kostnad.

« Tillverkande industri: Inom den tillverkande industri &r
visserligen volymerna lagre per inkép men antalet potenti-
ella kunder ar betydligt hogre. Varje féretag i varlden som
pa nagot satt handskas med kemikalier, vilket inkluderar de
flesta tillverkande féretag, ar potentiella kunder till Sers-
tech.

TRADITIONELL

« Hur?
- Ettdyrtinstrument

- Stort och otympligt

- Manga olika alternativ och funktioner

« Vem?

- Forskare / experter

o Nar?

- Sillan

o Var?
- | laboratorier

NY

« Hur?
— Flera prisvarda instrument

- Mobilainstrument

- Anvindarvanlighet

« Vem?
- Tjansteman

« Nar?
— Flera génger varje dag

o Var?
- Paplats
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Konkurrenter

KONKURRERANDE PRODUKTER

Det finns ett antal olika metoder for att identifiera kemika-
lier; bland annat identifiering via laboratorieutrustning, via vat-
kemiska metoder och via handhallna instrument. Marknaden
kidnnetecknas av bade stora globala féretag och mindre nisch-
bolag.

Laboratorieutrustning

Laboratorieutrustning har lange varit det enda alternativet for
djupgdende analys. Nackdelen med att skicka prover till labo-
ratorier, istallet for att identifiera kemikalier direkt vid kontakt
i falt, ar att det tar tid, och vanligtvis ar tidsaspekten kritisk i
dessa situationer. Dessutom ar utrustningen ofta valdigt dyr vil-
ket gor att volymerna begransas. Marknaden bestér ocksé av
manga storre aktorer som ofta levererar flera olika typer av pro-
dukter till sina kunder vilket gor det till ett utsatt segment att
konkurrera pa.

Vitkemiska metoder

Véitkemiska metoder har fordelen att de gar att anvanda pa plats.
Dock ir antalet dmnen som kan identifieras begrinsat (<6). En
ytterligare nackdel ar att metoden ofta kraver subjektiv bedéom-
ning vilket dppnar upp for felaktigheter. Aven om vétkemiska
metoder i sig ar billiga anser manga att de ar opraktiska och dyra
i langden.

Konkurrerande produkter

Handhallna Ramanspektrometrar

Handhéllna instrument har fordelen att man flyttar analys
fran laboratoriet till faltet. Det mojliggor att anvandaren val-
digt snabbt kan identifiera okinda substanser. De bolag som
idag finns inom Serstechs segment dr uteslutande amerikanska
bolag sdsom B&W Tek, SciAps, Smiths Detection och Thermo
Fischer. Framférallt finns det ndgra stora bolag, bland annat
Thermo Fischer, som utvecklat ett mycket bra Raman-instru-
ment. Att bolaget arbetar pa samma marknad som Serstech ar
inte negativt, utan snarare positivt. Det gor att Serstech und-
viker pionjareffekten, marknaden vet att tekniken fungerar
da Thermo Fisher salt tusentals instrument till en kostnad av
uppemot 500 000 SEK per instrument. Att som Serstech ha
mojligheten att erbjuda ett instrument som ar mindre, betyd-
ligt billigare och dessutom erbjuda kringtjinster i form av upp-
koppling for att sakerstalla en aktuell databas av kemikalier ger
Bolaget dess unikitet och talar for en stark etablering pa mark-
naden framgent.

Funktionsmassigt motsvarar Serstechs instrument de
dyrare instrumenten p& marknaden. Aven i jimférelse med
laboratorieutrustning har Serstechs instrument framgéngs-
rikt testats. Bland annat har en av Bolagets partners visat att
Serstechs produkt erbjuder liknande matprestanda som ett
20 ganger tyngre och betydligt dyrare stationart instrument.
Dessutom mojliggor dyrare instrument inte identifiering av ett
storre antal substanser utan Bolagets databas om cirka 9 000
amnen, och kontinuerligt vixande, ar bland de mest kompletta
pa marknaden.

Bild till vinster: Stationdr utrustning dr dyr och otymplig, vilket medfor att prover mdste skickas till platsen ddr utrustningen finns. Det gdr

ddrfor inte att identifiera dmnen pd platsen ddr dmnet upptdcks.

Bild i mitten: Vitkemiska metoder har nackdelen att endast ett faral dmnen kan identifieras samt att metoden mdnga gdnger krdver subjektiv

bedomning av resultatet.

Bild till hoger: Thermo Fishers First Defender dr en handhdllen Ramanspektrometer med liknande funktionalitet som den Bolaget utvecklat. Dock

dr instrumentet betydligt dyrare dn Bolagets.
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Produkter

SERSTECH 100 INDICATOR

Serstech 100 Indicator

Serstech 100 Indicator ir ett helt optiskt Ramansystem,
utvecklat for att direkt anvandas av anvandare i falt som
kommer i kontakt med okinda fasta och flytande sub-
stanser. Indikatorn lanserades under 2013 medan serie-
produktion startades under 2014.

Indikatorns huvudsakliga fordel ar dess tillganglig-
het. Indikatorn ar handhallen, endast nigot storre an
en smartphone, man kan darfor alltid ha den med sig
och utféra analys direkt pé plats. Indikatorn ar byggd
for extrema miljéer och ar helt vattentdt och kan dar-
for baras med 6verallt. Handhavandet ar valdigt enkelt,
vilket varit Bolagets malsattning frin start. Med peka-
och-tryck identifiering krivs inga expertkunskaper
for att kunna anvanda produkten. Indikatorn fungerar
genom forseglade glas- eller plastbehéllare, anvindaren kan
maénga ginger dirfor helt undvika att komma i kontakt med
skadliga kemikalier. Forutom att identifiera damnet kan indika-
torn ofta generera information om vilken kvalitet och, i vissa
begransade specialfall, koncentration dmnet uppvisar. Produk-
ten har utvecklats och tillverkats for att kunna vara mycket
kostnadseffektiv eftersom manga instrument kravs for att
kunderna ska kunna na bista mojliga resultat. Ju fler stallen dar
de kan mata, desto battre beslut kan de fatta. Prisbilden skapar
saledes forutsattningar for kunder att kopa storre volymer och
gor darfor instrumentet betydligt mer tillgingligt.

Databas

Med koppling till Serstechs bibliotek av kanda substanser kan
instrumentet ge information om exempelvis dmnets explosi-
vitet, brandfarlighet och giftighet. | dagsldget har Serstech
cirka 9 000 amnen i sin databas som kan identifieras med hjalp
av instrumentet. Databasen ar uppdelad i 20 kategorier, frdn
sprangamnen till narkotika.

Genom anvindandet av Serstechs instrument vixer databa-
sen kontinuerligt. Finns en substans inte med i databasen kan
prover skickas in till Bolagets eller en partners laboratorium
for attidentifiera substansen och faststalla dess spektra. Data-
basen kan darefter uppdateras sa att nasta gang dmnet upp-
tacks sa har instrumentet mojlighet att identifiera det pa plats.
Kunden kan éven sjilv ldgga till nya dmnen direkt i sina egna
instrument.

Molntjdnster

Serstech kommer under 2015 lansera molntjéanster som gor
att Bolagets instrument kan kopplas upp i systemlésningar dar
man bade har ett instrument och en mojlighet att dela data
med andra. Detta kommer dels leda till effektivare hantering
av uppdateringar och dels skapa ett verktyg for att hantera den
kontinuerligt vaxande databasen.
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WEENRTLCH

Bolagets handhdllna instrument dr inte mycket stérre dn en smartphone men
ger lika exakta mdtresultat som flera gdnger dyrare och storre labbutrustning.

Funktion:

1. Anvindare identifierar ett okdnt amne med hjilp av
spektrometern.

2. Amnet skickas till laboratorium som faststiller substan-
sens spektra.

3. Substansen laggs in i databasen.

4. Samtliga spektrometrar som finns ute i filt och som
abonnerar pa tjansten uppdateras automatiskt. Detta
innebdr att tidpunkten mellan det att substansen ar
okand till det att den ar kand pé filtet kortas ner fran
manader eller r till dagar eller veckor.

Molntjanster mojliggér abonnemangsprissattning for varor och
tjanster och resulterar i dterkommande intakter for Bolaget.
Molntjansterna kommer ocksa resultera i betydande stordrifts-
fordelar. Genom att samma utvecklingsverktyg och plattform
kommer att anvindas for samtliga kunder standardiserar man
anslutning av nya kunder. Det spelar siledes ingen roll om Bola-
get har 100 eller 1000 instrument anslutna, kostnaden ar den
samma. ldag kravs specialanpassning av varje nytt instrument.
For kunden innebar den nya tjidnsten att uppdateringar forenk-
las. | dagslaget maste indikatorn kopplas ihop med en dator for
att uppdatera databaserna, detta kommer ej behévas framgent.
Dessutom kvalitetssakrar tjansterna produkternas funktioner i
falt - alla kommer ha samma information om kanda substanser.
Inom bl.a. EU upptécktes 80 nya typer narkotika under 2013
vilket visar det stora behovet att halla databaser aktualiserade.
Molntjansterna kommer dven géra att man effektivt kan skicka
data till nasta instans (bevis, beslutsunderlag, dokumentation).

FOI

Serstech har i sitt utvecklingsarbete arbetat valdigt ndra det
svenska forsvaret, framférallt FOI, Totalforsvarets Forsknings-
institut, som anvant Serstechs instrument for att mita upp
databaser, bland annat databaser f6r narkotika och sprangam-
nen. Henrik Ostmark, nationell expert inom explosivimnen
och forskningschef for energetiska material pa FOl sager: ..." Vi
vet vad som krdvs av instrument som Serstechs och har sjilva
anvant deras instrument for att mata upp databaserna”.
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Produktutveckling och nya
applikationer

SERSTECH 100 SMARTSENSOR  Serstech 100 SmartSensor
FOR OEM-KUNDER

Serstech 100 SmartSensor ar en
modul som kan kommunicera med

bakomliggande mjukvarusystem.
Den har optimerats fér Raman-
matningar samtidigt som storle-
ken &r liten och integrationen latt.
Det kan byggas in for olika proto-
typer och tester, vilket redan skett
hos ett antal kunder inom saval
universitet som industri. Tekniken

l[ampar sig dven fasta installatio-

ner inom industriell processéver- Bolagets moduler kan med fordel installeras
vakning. Bolaget anpassar da sin  istirre system for realtidsévervakning inom
grundteknik till kundens specifika ~ 2%.a- processautomation.
krav pa bland annat storlek, pre-

standa och granssnitt.

Méjliga anvandningsomraden:

« Processautomation - realtidsévervakning av olika delsteg i en tillverknings-
process. Eftersom Bolagets produkt inte har ndgon kontakt med det den
mater stors inte processen och évervakning kan dven ske genom glas eller
anpassade prober inuti processen. Man skulle darfér undvika behovet av
stickprovskontroller och istéllet kontrollera hela produktionen i realtid.

« Overvakning av kemikalier i luft och vatten - Serstech 100 SmartSen-
sor har i projekt integrerats i luftprovtagning for évervakning av partiklar
i luften. Bland annat har det kombinerats med SERS-teknologi (se nedan
for beskrivning) for detektering och identifiering av ldga koncentrationer
av sprangamnen i luften, for att upptacka bombfabriker redan pa tillverk-
ningsstadiet. Ett annat omrade ar 6vervakning av vatten. Bakterier kan
skapa avbrott inom vattenférsérjningen for hela stader, leda till infektioner
och smitta for sdval djur som méanniskor, samt anvindas for terror och hot.
Snabba och enkla metoder for att hitta de farliga bakterierna tidigt ar séle-
des mycket intressanta.

Medicinteknik - ett méjligt framtida anvandningsomride av Bolagets tek-
nik ar inom medicinteknik. Bland annat skulle tekniken kunna anvindas for
att analysera blod, dock kravs ytterligare tekniker for denna tillaimpning
eftersom koncentrationerna typiskt ar laga. Tekniken skulle ocksa kunna
appliceras inom onkologi genom att kontrollera hudvavnad for att identi-
fiera cancerogena celler. Det ar styrelsens bedémning att de medicintek-
niska tillampningarna for Ramanspektroskopi forvantas 6ka kraftigt kom-
mande &r.

NANOTEKNIK FOR IDENTIFIERING AV LAGA KONCENTRATIONER -SERS

Bolaget forfogar 6ver kunnande och metoder for utveckling, tillverkning och
anviandning av ytforstarkt Ramanteknik, sa kallad Surface Enhanced Raman
Spectroscopy (SERS). Detta ar anvdndbart niar man vill identifiera amnen i
ldga koncentrationer. Grundtekniken ar kind, men méste anpassas till bade de
amnen man vill identifiera samt typ av matsituation i kommersiella samman-
hang. Det pagar mycket forskning inom omridet och bolagets strategi ar att
folja denna for att vid behov kunna licensiera, alternativt utveckla, limpliga
SERS-tekniker.




Patent

Serstechs verksamhet ar i sig inte beroende av egna patent och kanner inte till
att Bolagets produkter skulle géra intrang pa befintliga patent i annans dgo.

Man har i nulaget ett patent registrerat. Patentet avser en extremt liten
spektrometer. Patentet, med nummer US7,764374 B2 ir registrerat i USA,
beviljat 2011 och giltigt t.o.m. 27 juli 2025. Patentet anvands dock inte i
befintligt produktprogram utan detta patent bedéms som virdefullt i ett
langre perspektiv nar krav pa integration och miniatyrisering tagit ytterligare
steg. Samma uppfinning ar foremal for en PCT-ansékan hos European Patent
Office (EPO). En PCT-ansokan leder inte till utgivet patent men later Bola-
get fa 18 manader ytterligare pd sig att utvardera potentialen i sin uppfinning
innan man maste fatta beslut om i vilka [ainder man slutligen ska soka patent i.

Bolagets primara patentstrategi framover ar att genom flexibilitet och inn-
ovationshastighet halla sig steget fore de stora bolagen och pa sa satt kunna
erbjuda kunderna attraktiva lésningar. All mjukvara, sérskilt den som hand-
lar om identifiering, omges av stor sekretess da detta bedéms vara en viktig
konkurrensfordel. Bolaget bevakar dven patentsituationen pa marknaden for
att undvika intrang, dven om nagon heltickande bild ar narmast omojlig att
uppnd. Nya egna patent kommer endast att sokas i ett mycket begransat antal
fall p.g.a. de kostnader som ar forknippade med saval ansékningar som upp-
ratthdllande och eventuellt forsvar.

Andra immaterialratter, sisom designmonster for nya produkter, kommer
att skyddas.

Bolagets patenterade chip

Bilden ovan visar virldens minsta spektrometerchip, utvecklat och patenterat av
Serstech.
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Forsaljning

FORSALJNING

Serstech arbetar dels med direkt forséljning pa den svenska
marknaden och dels med siljpartners pa exportmarknaden
for sina handhallna produkter. Modellen bygger pa avtal med
regionala och nationella féretag, vilka ansvarar for fortlépande
kundbearbetning (marknadsféring och férsaljning) och lokal
support. En del av Bolagets siljpartners har egen systemin-
tegrationskompetens och direktkontakter med slutkunder.
Bolagets partners sitter egna priser pa de marknader dar de ar
aktiva, och képer produkterna fran Serstech enligt avtalsreg-
lerade villkor och priser. Vald strategi mojliggor att Serstech
kan vidxa snabbt och effektivt. Bolagets partners har kunskap
om vilka massor som &r viktiga, lokala kunders behov samt hur
de kan kontaktas. Bolaget har idag, utéver direkt forsiljning
pa den svenska marknaden, avtal med séljpartners i 15 lander.

Den del av forsaljningsverksamheten som ar inriktad mot
OEM-kunder skots av Bolagets egen organisation i dagslaget.

Idag baseras kundernas beslut om inkép av tekniskt avan-
cerad utrustning ofta pd information tillganglig pa Internet.
Dirfor spelar Bolagets hemsida en viktig roll som central
informationskalla och kanal for interaktion med alla geogra-
fiska marknader och kundsegment. En vil fungerande hemsida
utgdr en vasentlig del i Bolagets fortlopande marknadsstod
och informationsspridning, varfér den Internetbaserade nar-
varon ir en prioriterad del av Serstechs marknadsférings- och
forsaljningsstrategi.

Bolaget kommer harutover att medverka vid ett begrinsat
antal viktiga internationella branschmassor och konferenser,
samt i samverkan med lokala siljpartner vid andra regionala
evenemang dar narvaron kan ha vasentlig betydelse for affars-
mojligheterna.

Forsiljningsprocess

Forsaljningsprocesserna inom de segment Serstech verkar pa
skiljer sig 4t. Inom segmentet Sakerhet, med offentliga kunder

Utveckling ordrar

Marknader med egen forsdiljning och avtal med sdljpartners

Nuvarande marknader med egen forsdljning och avtal med sdljpart-
ners: Sverige, Finland, Estland, Polen, Benelux, Kina, Indien, Japan,
Indonesien, Singapore, Thailand, Myanmar, Kambodja och Malaysia.

som polis och raddningstjanst ar forsaljningsprocessen ofta
langre, men avtalen ar vanligtvis langsiktiga och volymerna vid
lyckad affar hogre. Inom segmentet Tillverkande industri finns
fler potentiella kunder och beslut kan ofta tas snabbare da gra-
den av administration ar lagre. Dock resulterar ofta affarer i
mindre volymer dn inom Sakerhet.

Serstech erholl under 2014 testordrar fran aktérer inom
Sakerhet och leverantérer till dessa kunder. Under januari
2015 fick Bolaget sin forsta volymorder om 8 instrument fran
en polismyndighet i Sydostasien. Instrumenten kommer att
anvandas for att att identifiera narkotika och sprangamnen.
Ytterligare upphandlingar kommer att ske under 2015 pa Sers-
techs marknader. Bolaget hoppas att de testordrar som utvar-
deras ska leda till volymbestallningar under aret.

september 2013 - Testorder
fran Sydvatten AB for test
av Serstechs produkt pa
algblomning.

januari 2014 - Testorder
pa handhillet instru-
ment till Sydostasien
for identifikation av
kemiska substanser, ex
narkotika.

i
1
1
1
oktober 2013 - Testorder fran H

storre industriell kund. Utdkad
order fran tidigare kund.

1 mars 2014 - Testorder pa handhil-
1 let instrument till Japan samt

| partnerskap med medicintekniskt
! bolag for detektion av bakterier.

december 2014 - Order
fran tysk industrikund.

september 2014 - Forsilj-
ning i Japan, samt flera
pilotkunder. Instrument
finns hos samtliga
saljpartners.

januari 2015 - Bolagets
férsta volymorder pa
handhallna instrument
erhilles fran polismyndighet
i Asien.

november 2014 - Order pa handhélina
instrument frén tva europeiska siker-
hetsforskningsinstitut.
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Finansiell utveckling i sammandrag

Nedanstdende tabeller visar historisk finansiell information i utdrag fér Bolaget avseende rikenskapsaren 2012 och 2013, samt
delarsrapporterna for de tre forsta kvartalen 2013 och 2014. Informationen ar hiamtad ur Bolagets reviderade arsredovisningar,
vilka har upprittats i enlighet med den svenska arsredovisningslagen samt Bokféringsnamndens allmanna rad.

Resultatrdkning i sammandrag

jan-sep jan-sep helar helar
KSEK 2014 2013 2013 2012
Nettoomséttning 631 372 491 911
Aktiverade utvecklingskostnader 8075 1129 2922 1192
Ovriga rérelseintikter 362 1527 1347 266
Summa intakter 9068 3028 4760 2370
Ovriga externa kostnader -9 451 -3170 -4997 -1512
Personalkostnader -4 864 -2301 -3301 -1624
Rérelseresultat fore avskrivningar -5247 -2 443 -3538 -766
Av- och nedskrivningar -46 -8 -14 -16
Rérelseresultat -5293 -2451 -3 552 -782
Finansiella poster -26 -33 9 -57
Resultat fore skatt -5319 -2484 -3 543 -839
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -5319 -2484 -3 543 -839

Balansrikning i sammandrag

jan-sep jan-sep helar helar
KSEK 2014 2013 2013 2012
Anlaggningstillgdngar 18 150 8053 10093 6931
Kortfristiga fordringar 1116 1405 1076 168
Kassa och bank 359 8400 6674 1916
Summa tillgéngar 19 625 17 858 17 843 9015
Eget kapital 17 000 16 842 15780 7324
Langfristiga skulder 65 176 214 259
Kortfristiga skulder 2560 840 1849 1432
Summa Eget kapital och Skulder 19 625 17 858 17 843 9015
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Kassaflode i sammandrag

KSEK

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

helar

2012

-766
-2358
3811

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan

Arets kassaflode

687

1229
687

Likvida medel vid periodens slut

Nyckeltal

1916

MSEK

Intakter®

Periodens resultat
Rorelseresultat fére avskrivningar
Soliditet (%)

Utdelning

Antal anstallda

*inkluderar nettoomsdttning, aktiverade utvecklingskostnader och dvriga rorelseintikter

helar

2012

2,4

7

-0,8
-0,8

’

81%
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

FORSALJNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen uppgick under de tre forsta kvartalen
2014 till 631 (372) KSEK. Det redovisade resultatet uppgick till
-5319 (-2 484) KSEK, vilket r enligt plan. Resultatet paverkas
dels av hogre kostnader vilka ar av engangskaraktar i syfte att
sakerstalla 6vergangen till full volymtillverkning vilket har tagit
saval tid och kapital i ansprak da Serstech pa allvar pabérjat
forsaljningsarbetet med spektrometern. Till skillnad mot 2013
arbetar Serstech inte lingre med externt finansierade konsult-
uppdrag. Ovriga rérelseintikter utgdrs primirt av bidrag frén
forskningsprojekten som Bolaget deltar i.

For helaret 2013 uppgick nettoomsattningen till 491 (911)
KSEK. Grunden till minskningen av nettoomsattningen i jam-
forelse med 2012 Iag i att antalet konsultuppdrag minskade
under aret till foljd av industrialiseringen av spektrometern.
Detta resulterade i att aktiveringen av utvecklingskostna-
der 8kade. Ovriga intikter under 2013 var framférallt bidrag
kopplade till BONAS projektet inom EU:s sjunde ramprogram.
Resultatet under 2013 uppgick till -3 543 (-839) KSEK. Resul-
tatet under aret belastades med emissionskostnader om 1200
KSEK samt paverkades av att Bolaget 6kade personalstyrkan
fran 4 till 9 personer. Dessutom flyttade man till nya dndamals-
enliga lokaler. Aven arbetet med att fardigstalla och starta pro-
duktion av spektrometern paverkade resultatet negativt.

BALANSRAKNING OCH SOLIDITET

Den 30 september 2014 uppgick bolagets likvida medel till
359 (8 400) KSEK. Bolagets anlaggningstillgangar uppgick per
rapportdatumet till 18 150 KSEK (8 053 KSEK) vilket primart
bestdr av immateriella anlaggningstillgdngar fran aktiverade
utvecklingskostnader.

Bolaget hade per rapportdatumet langfristiga ranteba-
rande skulder om 65 (176) KSEK. Bolaget har beviljats ett kre-
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ditutrymme pé 4 miljoner kronor, bland annat fran Almi, efter
periodens utgang. Per 30 september 2014 uppgick eget kapital
till 17 000 (16 842) KSEK. Bolagets soliditet uppgick den 30
september 2014 till 87 procent (89 procent).

Per den 31 december 2013 uppgick Bolagets likvida medel
till 6 674 (1 916) KSEK. Likvida medel paverkades positivt
under dret genom en nyemission i samband med notering pé
AktieTorget om 1 200 KSEK. Bolagets anldggningstillgangar
uppgick vid rapportdatumet till 10 093 (6 931) KSEK, primart
bestdende av immateriella anldggningstillgingar. De langfris-
tiga rantebarande skulderna uppgick till 214 (259) KSEK. Bola-
gets egna kapital uppgick till 15 780 (7 324) KSEK. Soliditeten
uppgick per den 31 december 2013 till 88 procent (81 procent).

KASSAFLODE

Under 2014 (9 man) uppgick kassaflédet fran den l6pande
verksamheten till -5 247 (-2 443) KSEK, huvudsakligen hanfér-
ligt till periodens resultat. Kassaflédet fran investeringsverk-
samheten uppgick till -7 607 (-3 075) KSEK, framst hanforligt
till forvarv av immateriella anlaggningstillgangar. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 6 539 (12 002)
KSEK, hanforligt till nyemission. For de férsta 9 méanaderna
2014 uppgick periodens kassaflode till -6 315 (6 484) KSEK.

Under 2013 uppgick kassaflodet fran den l6pande verksam-
heten till -3 538 (-766) KSEK, huvudsakligen hanférligt till peri-
odens resultat. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -3 706 (-2 358) KSEK, framst hanforligt till forvary
av immateriella anlaggningstillgangar. Kassaflodet fran finan-
sieringsverksamheten uppgick till 12 002 (3 811) KSEK, han-
forligt till nyemission i samband med notering pa AktieTorget.
Periodens kassaflode uppgick till 4 758 (687) KSEK.
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Aktiekapital och dgarforhallanden

Aktiekursens utveckling (per den 9 februari 2015)

Volym

SEK

ORrNWRARUION0WWO

3
0.

Aktiekapitalets utveckling

Stangningskurs ---

Teckningskurs nyemission

600 000

500 000

400 000

300 000

Volym

200 000

100 000

0

Transaktion Kvotvirde Forindring Forindring Totalt antal Totalt aktie-
antal aktier aktiekapital aktier kapital
2006 Bolagets grundande 100,00 1000 100000 1000 100 000
2007 Split 1000:1 0,10 999 000 0 1000000 100000
2007 Nyemission 0,10 120000 12000 1120000 112 000
2008 Fondemission 0,45 0 392000 1120000 504000
2009 Nyemission Apport 0,45 40000 18 000 1160000 522000
2010 Nyemission 0,45 230000 103 500 1390000 625500
2010 Nyemission 0,45 70000 31500 1460000 657 000
2010 Nyemission 0,45 153 000 68 850 1613000 725 850
2012 Nyemission 0,45 81169 36526 1694169 762376
2012 Nyemission 0,45 600000 270000 2294169 1032376
2013 Split 4:1 0,11 6882507 0 9176 676 1032376
2013 Nyemission 0,11 4000000 450000 13176 676 1482376
2014 Nyemission 0,11 1072059 120606 14 248735 1602982
Agarférhdllanden per den 31 januari 2015
Namn Kapital % Réster %
SEB 12,8% 12,8%
Victory Life & Pension Assurance Co 12,0% 12,0%
Peter Hojerback 6,4% 6,4%
Mangold Fondkommission AB 6,4% 6,4%
Svenska Handelsbanken AB 6,3% 6,3%
Jorg Hiibner 5,8% 5,8%
Pileby & Partners AB 4,5% 4,5%
Avanza Bank AB 4,5% 4,5%
Swedbank AB 3,4% 3,4%
New Projects Group Scandinavia AB 3,2% 3,2%
Summa tio storsta dgarna 65,1% 65,1%
Summa resterande dgare (489 stycken) 34,9% 34,9%
Totalt 100,0% 100,0%
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Styrelse och Ledning

Itabellerna i detta avsnitt anvinds foljande forkortningar: BO (bolagsman), LE (styrelseledamot), OF (ordférande), VD (verkstillande
direktér), IN (innehavare), SU (suppleant), LI (likvidator), AD (adjungerad) och N/A (not applicable/ej tillimpligt). I kolumnerna
"Nuvarande” indikeras om bolagsengagemang respektive deldgarskap dr pdgdende (JA) eller historiskt (NE]), det vill sdga avslutat
under de senaste fem dren. Samtliga ledaméter kan nds via Bolaget. Det forekommer inga familjeband mellan personer i styrelse och led-

ning. Nedan foljer en presentation av respektive styrelsemedlem samt ledning.

e '“ B Thomas Pileby, styrelseordférande

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Medgrundare av Serstech. Tidigare CFO/vd Bibliotekstjanstgruppen, 2003-2005, CFO/vd Obducat
AB 1999-2002, Treasurer/controller 1977-1998 Akerlund&Rausing Group
Antal aktier och optioner: 647 000 aktier

Chromalytica AB
LLOP Holding AB
Pileby & Partners AB

New Projects Group Scandinavia AB
Pmevenire AB

Proistami AB

lasomai AB

Euryphaessa AB

Dreampark AB

Surplus Inventions AB

Veronix Holding AB

Anders Laurin, styrelseledamot

/

eI
)

Fran och med sommaren 2008 till vintern 2013 var han vd pé bérsnoterade MultiQ International AB.
Numera driver han sitt helagda bolag Alcato Consulting AB.

OF
OF
LE
OF
LE
LE
LE
LE
LE
SU

VD, OF, LE, LI

JA
JA
JA
JA
JA
JA
JA
JA
NEJ
NEJ
NEJ

Anders har mangérig erfarenhet fran sikerhets- och automationsbranscherna. Karridren inleddes 1984
pa TAC AB, som numera tillhér Schneider Electric. Laurin ar expert inom natverksvideo och har varit
bidragit till marknadsutvecklingen av denna teknik inom sikerhetsbranschen. Under knappt fyra ar
var Anders bosatt i Japan. Frdn 2003 - 2008 var Anders Laurin vice vd pd Axis Communications AB.

Antal aktier och optioner: 50 095 aktier indirekt via kapitalférsakring

B
]
"» ] Bolagsengagemang de senaste fem dren

Alcato Consulting AB

Simis Alg AB

Kentima Holding AB

MultiQ Products AB

MultiQ Technologies AB
MultiQ International AB
MultiQ Media Solutions AB
Slutplattan BORTO 93460 AB
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LE

AD

LE

VD, OF
VD, OF

VD (extern)
VD, OF
VD, OF
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Jorg Hiibner, styrelseledamot

Ursprunglig uppfinnare och medgrundare av Serstech. Jérg ar sedan 2009 vd foér Danchip, ett av Dan-
marks Tekniska Universitet (DTU) heldgt center for tillverkning av mikro- och nanoteknologiska
strukturer. Han var tidigare vice vd och professor pa DTU Nanotech. J6rg har dven varit senior utveck-
lingschef pa Sparkolor Corp, ett optikforetag i Silicon Valley.

Antal aktier och optioner: 800 000 aktier

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Nuvarande

Danchip VD JA

Peter Hoéjerback, VD

Peter har examen i Teknisk Fysik fran LTH i Lund och ar en entreprenér med mer dn 20 ars erfarenhet
fran internationell high-tech inom séakerhet, forsvar och IT. Tidigare vd pa Precise Biometrics AB, som
under Peters ledning marknadsnoterades pa inledningsvis en mindre lista och sedan pa OMX. Peter
har dven haft ledande funktioner inom Kockums AB och Axis Communications AB, samt varit vd pa
natverket @resund IT. Héjerback har ett brett internationellt kontaktnat, framfér allt inom sakerhets-
och IT-sektorn.

Antal aktier och optioner: 902 000 aktier

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Nuvarande
New Projects Group Scandinavia AB LE JA
Ideon Center AB LE NEJ
MINC i Sverige AB LE NEJ
Jopeho Development IN JA

Jan Sonnvik, Utvecklingschef

Jan har mer dn 20 ars erfarenhet av hogteknologiska innovationer och att ta produkter fran innovation
till marknadsapplikation. Jan startade sin karridr som mjukvaruutvecklare pd Axis Communications
och blev senare ansvarig for utveckling av ny teknik inom bildbehandling, sensorer och optik. Efter att
ha limnat Axis, byggde Jan upp den nordiska produktledningen inom Tunstall AB.

Antal aktier och optioner: 1966 aktier

Johan Olander, Férsiljningschef

Johan har mer dn 20 ars erfarenhet av internationell forséljning och affarsutveckling. Bland annat har
han under aren framgangsrikt byggt upp nya affarssegment samt infort innovativa tekniska koncept.
Johan har goda meriter i att na forsaljningsmalen i ledande befattningar pd Mandator ITS, Bofors Elec-
tronics AB och Saab Training Systems.

Antal aktier och optioner: 20 000 aktier
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Adresser

Bolag

Serstech AB

Ideon Science Park
Scheelevagen 27

22370 Lund

Telefon: +46 709 759 000
E-post: info@serstech.com
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FINANSIELL RADGIVARE

Vastra Hamnen Corporate

Finance AB
Jungmansgatan 12
21119 Malmé

Telefon +46 40 200 250
www.vhcorp.se

LEGAL RADGIVARE
Advokatfirman Vinge
Ostergatan 30

21122 Malmé

Telefon: +46 10 614 55 00
www.vinge.se

REVISOR

Deloitte AB
Hjalmaregatan 3

201 23 Malmo

Telefon: +46 75 246 41 00
www.deloitte.se

EMISSIONSINSTITUT
Aktieinvest FK AB

113 89 Stockholm
Telefon: +46 8 506 517 00
www.aktieinvest.se

KONTOFORANDE INSTITUT

Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm

Beséksadress:
Klarabergsviadukten 63
101 23 Stockholm
Telefon: +46 8 402 90 00
www.euroclear.com

HANDELSPLATS
AktieTorget

Master Samuelsgatan 42
11157 Stockholm
Telefon: +46 8 511 68 000
www.aktietorget.se
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