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Lund 2015-08-18

Halvarsrapport 2015:

Lovande miljonorder fran kinesisk saljpartner

e Nettoomsattningen uppgick till 393 (451) KSEK

e Periodens resultat uppgick till -3 183 (-3 427) KSEK

e Resultat per aktie: -0,15 (-0,57) SEK

e Eget kapital per aktie: 1,34 (1,19) SEK

e Tecknar sédljpartneravtal avseende den tyska marknaden

e Erhaller lovande order fran kinesisk sdljpartner pa 6ver en miljon kronor

Sammanfattning Q2 2015

e Nettoomsattning uppgick till 161 (410) KSEK

e Periodens resultat uppgick till 177 (-2 101) KSEK
e Resultat per aktie: 0,01 (-0,10) SEK

e Eget kapital per aktie: 1,34 (1,19) SEK

Vasentliga handelser under forsta halvaret 2015

Under januari 2015 kom Serstech att erhalla sin forsta volymorder fran en sydostasiatisk nationell
polismyndighet som efter utvardering och test bestallt atta instrument. Vardet pa ordern &r cirka en halv
miljon kronor. Orderpotentialen i landet &r pa tusentals instrument.

Vid en extra bolagsstamma i Serstech AB fattades beslut om att genomfora en garanterad nyemission om
cirka 21,4 miljoner kronor med foretradesratt for befintliga aktiedgare. | samband med detta antogs en ny
bolagsordning dar aktiekapitalgranserna och antalet aktier hojdes. Foretradesemissionen dvertecknades

med 19 procent.

Serstech har tecknat ett sdljpartneravtal med Polytec GmbH, som ar en valkand och stor distributor for
matutrustning till den tyska industrin samt myndigheter. Polytec har utmarkta marknadskontakter och
redan hog kompetens inom Serstechs teknikomrade. Samarbetet har darfor startat omedelbart och redan
samma vecka stallde Polytec och Serstech ut tillsammans pa en stor polisméassa i Tyskland. Nagra veckor
senare stalld Polytec ut pa Achema, Tysklands storsta kemiméssa, dar Serstechs instrument hade en
framtradande plats. En inledande order av strategiskt varde avseende ett flertal instrument tecknades
direkt.

Serstech har anlitat SAAB Combitech for att utveckla en sdker molnldsning, som &dgs helt av Serstech.
Molnlosningen ar en unik systemlosning som kopplar upp alla instrument fran Serstech sa att anvandarna
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— till exempel inom tull, polis, militdr och rdaddningstjdnst — kan hantera sina instrument och dela
matresultat med varandra. Losningen, som redan visas for kunder i sin forsta betaversion, gor det mojligt
att upptacka samband mellan olika méatresultat. Om en viss substans upptacks pa en ort gor systemet
denna information tillgénglig i alla enheter éver hela varlden. Det gér exempelvis att tullmyndigheter 6ver
hela varlden kan kontrollera alla transporter fran ett visst land eller speditér om det finns anledning till
misstanke.

Enbart i Europa upptacktes 80 nya narkotikapreparat forra aret. En annan fordel ar darfor att databasen
standigt kan uppdateras med nya identifierade substanser — nagot som ar vasentligt for tull och polis i
arbetet mot narkotikainforsel. Systemet gor det daven mojligt att vid behov enkelt koppla in extern
expertis for analys pa distans av okanda @mnen. Samma system kan anvandas for att sakra hanteringen av
kemikalier inom industrin.

Serstech AB och YuanStone Technology Ltd har tecknat ett sdljpartneravtal, som innebdar att YuanStone
kommer att ansvara for forsdljning pa den kinesiska industrimarknaden. Avtalet innebéar att YuanStone
tecknat en initial order pa 6ver 1 miljon kronor samt hanterar nationell marknadsféring och support. Den
forsta delleveransen har skett och flera marknadsaktiviteter har paborjats.

Serstechs tidigare saljpartner Delanfu kommer framover att helt fokusera pa siakerhetsmarknaden i Kina.
YuanStone levererar redan system med saval mjukvara som instrument och har kunder i manga kinesiska
regioner.

Viasentliga hiandelser efter periodens utgang

Mikael Wanland har rekryterats som ny forsaljningschef for att utveckla bolagets natverk av sdljpartners i
Europa saval som Asien. Han ansvarar dven for den viktiga svenska marknaden. Mikael har under atta ar
lett ett svenskt teknikbolags framgéngsrika internationella férsaljning och marknadsutveckling. Mikael har
gedigen utlandserfarenhet och branschkunskap inom saval IT-l6sningar som instrument.

Serstech har nyligen flaggat for att Victory Life & Pension Assurance Companys dgarandel har sjunkit fran
12,1% till 7,9% da bolaget inte hade mdjlighet att delta i den senaste nyemissionen.
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Forsédljning och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 393 KSEK (451 KSEK). Det redovisade resultat blev -3 183 KSEK (-3 427),
vilket ar enligt plan. Resultatet paverkas dels av hogre kostnader vilka ar av engangskaraktar for
nyemissionen, men ocksa av kostnader i syfte att sdkerstalla 6vergangen till full volymtillverkning vilket
har tagit saval tid, kapital och andra resurser i ansprak da Serstech pa allvar paborjat forséljningsarbetet
med sin spektrometer. Serstech arbetar inte langre med externt finansierade konsultuppdrag vilket
tidigare bidragit till att 6ka férsaljningen. Bolagets forsaljning varierar ocksa mellan olika kvartal da
forsaljningsarbetet ar projektbaserat med langa cykler.

Under halvaret har utvecklingskostnader pa 6 100 KSEK aktiverats, vilket bidragit till resultatet.

Resultat per aktie uppgick till -0,15 SEK per aktie (-0,37).

Investeringar

Serstechs totala investeringar under perioden uppgick till 7068 (0) KSEK och avsag immateriella
anlaggningstillgangar med 7 039 (0) KSEK sasom balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och vad avser
materiella anlaggningstillgdngar 29 (0) KSEK sasom inventarier, verktyg och installationer.

Avskrivningar

Periodens resultat har belastats med 32 (15) KSEK i avskrivningar varav 32 (15) KSEK avskrivningar pa
inventarier, verktyg och installationer, 0 (0) KSEK avskrivningar pa tidigare ars balanserade utgifter for
utvecklingsarbete samt 0 (0) avser avskrivning av goodwill.

Likviditet och finansiering
Den 30 juni 2015 uppgick bolagets likvida medel till 6 197 KSEK (2 997). Bolaget hade per rapportdatumet
langfristiga rantebarande skulder om 1 812 KSEK (93).

Eget kapital, aktiekapital och antal aktier
Per 30 juni 2015 uppgick Serstechs egna kapital till 28 683 KSEK (21 518).

Bolagets soliditet uppgick den 30 juni 2015 till 84 procent (90).

Aktiekapitalet ar fordelat pa 21 373 102 aktier med ett kvotvdarde om 0,11 SEK. Samtliga aktier utgors av
samma serie och dger samma ratt till rost och vinst i bolaget. Aktien handlas sedan den 28 augusti 2013
pa AktieTorget under kortnamnet SERT och med ISIN-kod SE0005365095. Per den 30 juni 2015 hade
bolaget cirka 700 aktiedgare.

Anstallda
Per den 30 juni 2015 hade Serstech 10 anstéllda (8,5) varav 8 méan och 2 kvinnor.
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Framtidsutsikter

Styrelsen for Serstech bedémer att framtidsutsikterna pa marknaden ar mycket goda och att
forutsattningarna for en langsiktigt gynnsam utveckling finns pa plats. Det galler inte minst
produktfamiljen, molntjansten, den nya organisationen och saljpartnernatverket.

Redovisningsprinciper

Rapporten &r upprattad i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, K3.
Overgéngen till K3 innebar dock ingen visentlig férdndring av de redovisningsprinciper som bolaget
tillampat tidigare férutom rubriceringen av posterna under eget kapital. Jamforelseposterna ar darfor inte
omraknade.

Bolagets tillgangar och skulder upptas till anskaffningsvardet respektive nominellt varde om ej annat
framgar.

Denna rapport har ej varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

Kommande rapporttillfillen
Bolaget lamnar aterkommande ekonomisk information enligt féljande plan:

18 november 2015 Q3-rapport
25 februari 2016 Bokslutskommuniké
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VD-ord

Aret har hittills verkligen visat pG de utmaningar som samhdllet stdr infor nér det gdller kemikalier. Vi har
sett otaliga incidenter med vita pulver ddr flertalet varit ofarliga, men ocksd i nagot fall mycket giftigt. Vi
har sett mdanga explosioner, sdvil som en del i kriminell verksamhet pa hemmaplan som gigantiska
kemiolyckor med hundratals déda som féljd. Vi férstdr behovet av I6sningar pd detta och Serstech arbetar
hart for att kunna vara till hjélp ddr ute. Det handlar inte bara om instrument som pd plats 6kar
sdkerheten fér mdnniskor och egendom, utan i hég grad ocksd om att kunna dela och analysera mdtdata.

Vart handhdlina instrument Serstech 100 Indicator och var molnbaserade tjéinst “ChemDash” har under
perioden utvecklats vidare for att allt bdttre kunna I6sa dessa utmaningar. Ett exempel pd detta dr en
nyligen laserad metod ddr anvindaren direkt i instrumentet far en réd skdrm ndr ett dmne fran kundens
lista éver olagliga dmnen hittats. Samtidigt erbjuder vi méjligheter till stérre projekt ddr ChemDash ger
kunderna ytterligare formdgor. Detta dr en unik tjidnst, som blir allt effektivare ju fler métpunkter man
har, vilket gynnar savdl kunden som Serstech. Vi dr ensamma om att kunna leverera bade instrument som
dr kostnadseffektiva och en molntjéinst som knyter ihop métningarna och gér dem tillgéngliga for alla i
ndtverket.

Den évertecknade nyemissionen som genomférdes under perioden har inte bara mdjliggjort denna
utveckling, utan minst lika viktigt att vi kunna intensifiera vdra sdlj- och marknadsaktiviteter. Pa den stora
tysksprakiga marknaden har en vdletablerad sdljpartner knutits till Serstech och de har redan stdllt ut vart
instrument pd flera mdssor samt fatt ett antal intressanta kundprojekt, som dock dnnu inte resulterat i
order. Miljonordern fran Kina, som kom i slutet av juni, dr ett annat sddant resultat. Jag konstaterar dock
att beslutsprocesserna dr ldngsammare dn férvdntat.

Vi mdste 6ka tempot i forsdljningsarbetet och har ddrfér per den 1 augusti anstdllt en ny férsdljningschef
med stor internationell erfarenhet fran den asiatiska marknaden och fran instrumentvdrlden. Bredden pd
vart sdljpartnerndtverk, alla de aktiviteter som gérs under hésten och vart allt mer heltickande
erbjudande gér att vi rdknar med att férsdljningen tar fart.

Det dr en spdnnande och viktig uppgift vi har framfér oss. Vi kan verkligen hjdlpa till och ge vdra kunder
bdttre medvetenhet om kemikalier i samhdillet. Vi har nu 6kat tempot ytterligare och jag ser med stor
tillférsikt fram mot héstens aktiviteter.

/Peter Héjerback, VD

For mer information vanligen kontakta:

Peter Hojerback, VD, +46 709 759 000, ph@serstech.com, eller besok www.serstech.com
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Verksamheten

Serstech AB (publ), med organisationsnummer 556713-9893, skapar medvetande om kemikalier i
samhéllet genom att omvandla information fran maétinstrument och databaser till kunskap som gor
verksamheter effektivare. Genom en kombination av en sdker molnlésning och innovativa instrument
skapar vi snabbt enkla system som hanterar allt fran narkotika och sprangamnen till farligt gods och
industrikemikalier. Kunder inom industrin sparar tid och pengar genom snabb och enkel kvalitetskontroll
av ravaror, medan man inom tull, polis och miljosdkerhet skapar ett tryggt och sakert samhille.

Serstechs sma handhallna instrument som bygger pa den sd kallade Ramanspektrometern och ar
utvecklade att genom miniatyrisering mojliggbra att ett storre antal instrument kan anvandas direkt av
den kontrollerande personalen. Darmed forlangs laboratoriets rackvidd ut till platsen dar proverna finns,
vilket ger kunderna mojlighet att fatta ratt beslut direkt pa platsen samtidigt som kortas beslutstiden och
en kostnadseffektiv handlaggning uppnas som snabbt och enkelt identifierar kemikalier pa plats.

Instrumentet bygger pa en laser, som belyser det prov som ska understékas. Pa displayen visas efter
mindre dn 30 sekunder vilket dmne det &ar. Anvdndningarna inom sdkerhetsomradet ar manga.
Tjansteman inom tull och polis kan identifiera narkotika och sprangamnen. Militdren kan identifiera hot i
svara situationer. Raddningstjansten kan identifiera farliga amnen och férhindra olyckor som kan drabba
bade manniskor och miljon.

En stor fordel med Serstechs teknik ar att den kan kopplas till en saker mjukvara fér analys och delning.
Systemet och instrumenten kan latt anpassas till olika kunders nationella och individuella behov. Det ar
inte bara spraket som kan dndras, utan dven vilka @mnen som ska kunna identifieras och vilka atgarder
som ska rekommenderas. Att bygga in och hantera dessa databaser ingar i de tjanster som Serstech
erbjuder.

Serstech AB har sin bas pa Ideon Science Park i Lund och ar listat pa AktieTorget under beteckningen
SERT.

Serstechs vision ar en varld dar kemisk identifiering ar en naturlig del i samhallet for forbattrad trygghet,
hélsa och miljo tack vare sma uppkopplade instrument fran Serstech.

Om Serstech

Serstech skapar medvetande om kemikalier i samhallet genom att omvandla information fr&n matinstrument och databaser till
kunskap som gor verksamheter effektivare. Genom en kombination av en sdker molnlésning och innovativa instrument skapar
vi snabbt enkla system som hanterar allt fran narkotika och sprangamnen till farligt gods och industrikemikalier. Kunder inom
industrin sparar tid och pengar genom snabb och enkel kvalitetskontroll av ravaror, medan man inom tull, polis och
miljosakerhet skapar ett tryggt och sakert samhalle. Serstech ar noterat pa AktieTorget och har sitt kontor pa Ideon i Lund.
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Resultatrakning
Koncernen
(KSEK)

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintikter, EU-bidrag
Summa Rorelsens intdkter

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar

Summa Rorelsens kostnader
RORELSERESULTAT

Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Kursvinster-/forluster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat
Omtaxering tidigare resultat

PERIODENS RESULTAT

2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31

393

6 935
25

7 352

-22
-5 820
-4 486
-32

10361

-3 009

-152
-23

-3 183

-3183

451
6 356
261
7 068

-6 938
-3 505
-31

10475

-3 407

-18

-3 427

-3 427

1132
8 057

184
9373

-12
-11 585
-6 042

-17 702

-8 329

-8 427
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Balansrakning
Koncernen
(KSEK)

TILLGANGAR

Pagdende nyemission

Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill

Immateriella anlaggningstillgangar

Summa Immateriella anldggningstiligangar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa Materiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Finansiella tillgangar
Summa Finansiella anldggningstillgangar

Summa Anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Varulager mm
Varulager

Summa Varulager

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa Kortfristiga fordringar
Kassa, bank
Summa Omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31

24930
24 930

224
224

25153

212

212

478

2033

221

2732

6 197

9142

34 295

16 190

16 190

258
258

16 448

264
652
133
67
1116

2997

4113

20 561

17 890

17 890

227
227

18 117

24

24

580

788

1368

327

1720

19 837
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Balansrakning

(KSEK) 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR
OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital 28 683
Summa Eget kapital 28 683
Uppskjuten skatteskuld 0

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1812
Summa Langfristiga skulder 1812

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 278
Pagaende arbeten for annans rakning 0
Leverantorsskulder 1816
Ovriga skulder 1665
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 41
Summa Kortfristiga skulder 3800
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34 295

21518

21518

93
93

1321
314
742

2377

23 988

13917

13917

1870

1870

278

1024
2747

4049

19 837
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Kassaflodesanalys
(KSEK)

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Erlagd skattekostnad

Erhallen ranta

Erlagd ranta och valutakursforandringar
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL

KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR

| RORELSERESULTAT

Okning (-) /minskning (+) varulager

Okning (-) / minskning (+) av fordringar

Okning (+) / minskning (-) av kortfristiga skulder
Okning (+) / minskning (-) av leverantérsskulder
Okning (+) / minskning (-) av 1&n

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av dotterbolag

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Aterbetald deposition

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar
Erhallna bidrag utvecklingsprojekt (forandring)
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Checkrakningskredit

Lan

Erlagda emissionskostnader

Nyemission

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

PERIODENS KASSAFLODE
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31

-3 185
32

-3 153

-188

-1374
-240
-55

-5 010

-29

-7 039

-7 068

0
0
0
17 949
17 949

5871
327
6 197

-3 407
31

-18

-3 396

-39
528

-2 907

O O O O oo

-121

-121

-3 028
6 608
2997

-8 329

-8 364

-24
-462
171
315
1885
-6 479

-13

-8 074

-8 087

-66

1722

6539
8195

-6 371

6674
328
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Nyckeltal
(SEK) 2015-01-01
2015-06-30
LONSAMHET OCH RANTABILITET
Omsattningstillvaxt (%) -12,9%
Rorelsemarginal (%) neg
Vinstmarginal (%) neg
Rantabilitet pa eget kapital (%) neg
KAPITALSTRUKTUR
Eget kapital (KSEK) 28 683
Balansomslutning (KSEK) 34 295
Sysselsatt kapital (KSEK) 32585
Rédntebarande nettoskuld (KSEK) 2 090
Kapitalomsattningshastighet (ggr) 0,27
Soliditet (%) 84%
Skuldsattningsgrad (%) 7,29%
Réntetackningsgrad (ggr) neg
KASSAFLODE OCH LIKVIDITET
Kassaflode fore investeringar (KSEK) -5010
Kassaflode efter investeringar (KSEK) -12 078
Likvida medel (KSEK) 6 197
INVESTERINGAR
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (KSEK) -29
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -7 039
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0
Forvarv av dotterforetag 0
Forvarv av aktier och andelar 0
MEDARBETARE
Medelantalet anstallda 10
Omsattning per anstalld (KSEK) 735
Antalet anstallda 10
DATA PER AKTIE
Antal aktier 21373102
Resultat per aktie -0,15
Eget kapital per aktie (SEK) 1,34

2014-01-01 2014-01-01
2014-06-30 2014-12-31

46,4% 130,5%

neg neg
neg neg
neg neg
21518 13917
23988 19 837
21704 17 936
93 2148
0,36 0,50
90% 70%
0,43% 15,44%
neg neg

-2 907 -6 479
-2 907 -14 566
2997 327
0 -13

0 -8074

-1 -3

0 0

0 -2

9 9

785 1041

9 9

13176676 14248735
-0,26 -0,59
1,63 0,98
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Definition av nyckeltal

LONSAMHET OCH RANTABILITET
Omesattningstillvaxt (%)

Rorelsemarginal (%)
Vinstmarginal (%)
Réntabilitet pa eget kapital (%)

KAPITALSTRUKTUR

Eget kapital (KSEK)
Balansomslutning (KSEK)
Sysselsatt kapital (KSEK)

Réntebarande nettoskuld (KSEK)

Kapitalomsattningshastighet (ggr)
Soliditet (%)

Skuldsattningsgrad (%)
Rantetackningsgrad

KASSAFLODE OCH LIKVIDITET
Kassaflode fore investeringar (KSEK)

Kassaflode efter investeringar (KSEK)
Likvida medel (KSEK)

MEDARBETARE
Medelantalet anstallda
Omesattning per anstélld
Antalet anstéllda

DATA PER AKTIE

Antal aktier

Resultat per aktie (SEK)
Eget kapital per aktie (SEK)

Forandring av nettointdkterna i procent av foregaende periods
intdkter

Rorelseresultat i procent av omsattningen

Periodens resultat i procent av omsattningen

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital vid periodens slut

Summan av tillgangar eller summan av skulder och eget kapital
Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder
inklusive latent skatt

Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus finansiella
tillgangar inklusive likvida medel

Arets omséttning dividerat med genomsnittlig balansomslutning
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Rantebarande skulder dividerat med eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat
med finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar
kassaflodde minus forandring av rorelsekapital

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar
kassaflodet minus forandring av roérelsekapital och investeringar
Banktillgodohavanden och kassa

Medelantalet anstéllda under perioden
Omesattning dividerat med medelantalet anstallda
Antalet anstallda vid periodens slut

Antalet utestaende aktier vid periodens slut
Periodens resultat dividerat med antal aktier
Eget kapital dividerat med antal aktier
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