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Hanvisning till prospekt
Detta &r en sammant ti ga prospekt som up,
eller "Bolaget”). Broschyren utgér varken e d nvestera i B ‘Iaget ett prospekt som | ‘-‘goq@nts fo)e
av Finansinspektionen. Vi ber er vénligen att bekanta er det prospekt som relaterar till erbjudandet for att fom
risker férknippade med en investering i olaget fore orm av investeringsbeslut fattas. Prospektet finns
techs hemsida (/ 'stech.com) oc n Corporate Finance AB:s hemsida (www.vhcorp.se).
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Bakgrund och motiv for Erbjudandet

SERSTECH har sedan 2018 byggt upp och forfinat en
valfungerande intern organisation och ett globalt distri-
butionsnatverk, som idag bestar av partners i 63 lander.
Den kommersiella grunden lades under 2018 och 2019
och tillvaxten var valdigt god fram tills pandemin slog till
i borjan av 2020. Pandemin stoppade alla méjligheter till
forsaljningsaktiviteter och tvingade Serstech att kraftigt
sdnka kostnaderna inom alla omréden for att sakerstélla
Overlevnaden for Bolaget. Totalt har 15 personer fatt
ldmna foretaget sedan borjan av 2020.

Under pandemin fokuserade Serstechs kundgrupper pa
pandemirelaterade uppgifter och inkdpsavdelningarnas
instruktioner tvingade dem att endast fokuserade pa
pandemirelaterade inkdp. Detta medforde att det pd den
globala marknaden férekom valdigt f& upphandlingar av
den typ av produkter som Bolaget tillverkar. Efter ett 30
ménader langt uppehall har nu efterfrdgan kommit till-
baka med kraft och bade fler och betydligt stérre affars-
mojligheter finns idag i marknaden an fére och under
pandemin. For att kunna tillfredsstéalla behovet och for
att kunna leverera dven pa storre bestéllningar maste
Serstech bygga upp komponent- och produktlager,
sdkerstélla utvecklingsférmagan genom &teranstéll-
ningar och forstarka saljstyrkan ytterligare.

MARKNADSUTSIKTER

Nar effekterna av pandemin bdrjade avtai slutet av 2021
aterkom en stor efterfrdgan pé Serstechs produkter.
Det drojde dock till september 2022 innan efterfragan
resulterade i publicerade upphandlingar. De nya upp-
handlingarna var och ar dels betydligt stérre an fore
pandemin, dels betydligt fler. Under &ren 2019-2021
var summan av kanda affarsmajligheter 160-200 MSEK,
vilket konverterades till en arlig férsaljning pa mellan 18
och 20 MSEK. All férsaljning under den har perioden har
utgjorts av Bolagets aldre produktgeneration, Serstech
100 Indicator.

| december 2021 dubblerades volymen av kanda affars-
mojligheter och den har sedan fortsatt att 6ka kraftigt
under hela 2022. Den totala volymen passerade 450
MSEK i november, dvs en niva mellan tva och tre ganger
hogre &n under de senaste aren. Erfarenheter frén de
senaste fem &ren visar att tiden mellan att en konkret
affarsmojlighet uppkommer och en bestallning l1aggs ar
ungefar 12 ménader.

Serstechs nya produkt Serstech Arx @r sedan november
2022 fardigutvecklad och i serieproduktion. Serstech
Arx har atskilliga unika fordelar jamfort med konkur-
renternas och Bolagets egna tidigare produkter, bland
annat genom patenterad autofokus och en helt unik
anvandarvanlighet. Med en betydligt mer konkurrens-
kraftig produktportfélj bedomer Bolaget att konverte-
ringsgraden fran affarsmajlighet till bestalining kommer
att oka.

Kriget i Ukraina gor att efterfrégan pa instrument som
kan detektera och identifiera kemiska stridsmedel 6kat
mycket kraftigt, framfor allt i Europa. EU och enskilda
lander i Europa planerar stora inkdp av utrustning for
att bygga upp en hogre civil och militdr beredskap pé
omradet. Serstech har ocksé nyligen levererat instru-
ment med férmaga att identifiera kemiska stridsmedel
till Ukraina. Bolaget raknar med en fortsatt hog efterfra-
gan inom detta applikationsomrade.

USA utgor enligt Serstechs bedomning omkring halva
varldsmarknaden och en stor del av denna finns pa den
delstatliga och lokala nivén. Serstech har darfor anstallt
ytterligare tva séljare pa den amerikanska marknaden
for att ocksa kunna bearbeta delstatliga och lokala kun-
der. Med ytterligare siljare pa plats kan Bolaget bade
fortsatta projekten med de federala myndigheterna och
bérja bearbeta partners som fokuserar pa de lokala kun-
derna. Serstech vann en forsta storre order i maj 2022
och har darmed for forsta gédngen en storre referen-
skund pa den viktiga amerikanska marknaden. Bola-
gets erfarenhet visar att den forsta bestéliningen pé
en marknad kraver en mycket stor arbetsinsats, medan
efterféljande bestaliningar gar bade snabbare och latt-
are. Utsikterna i USA fér 2023 och 2024 ar goda.

Under pandemin fokuserade rattsvardande myndig-
heter pa pandemin och mindre pé narkotikabekamp-
ning. Samtidigt har efterfrégan pa narkotika dkat under
de senaste dren. Kombinationen av dessa faktorer har
gjort att narkotikaproblemen i varlden ar betydligt stérre
idag &n fore pandemin och rattsvardande myndigheter
maste nu investera kraftigt i utrustning och personalin-
satser for att komma till ratta med problemet. Narkoti-
kabekampning &r Serstechs storsta applikationsomrade
och Bolaget ser ett mycket stort behov i marknaden de
kommande &ren.

Ett stort uppdamt behov i marknaden efter pandemin,
kraftigt 6kade narkotikaproblem i varlden, 6kad risk fér
kemiska stridsmedeli Europa och forsaljningsframgéng-
arna i USA skapar tillsammans mycket goda marknads-
utsikter de kommande aren. Med en helt fardigstalld ny
produktgeneration ar férutsattningarna for Bolaget dar-

fér goda.
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Serstech Arx ar mindre, snabbare och mer lattanvand
an konkurrerande produkter pa marknaden

MOTIV

De upphandlingar som nu finns pa marknaden och de
som Bolaget forvantar sig kommer att publiceras det
kommande éaret ar betydligt storre i genomsnitt &n
fére pandemin. | vissa fall &r upphandlingarna sa stora
att om Serstech vinner ndgon av dem, kommer pro-
duktionskapaciteten att vara fullbokad under manga

23,5

ménader, vilketi sin tur kommer att skapa produktions-
kostnader langt fore leverans och fakturering till kund.
For att kunna ta emot stérre bestaliningar méste Sers-
tech darfor fortsatta att bygga lager, badde av kompo-
nenter och fardiga produkter. Likviden frdn emissio-
nen ar foljaktligen avsedd att fordelas enligt nedan:

. Séakerstalla produktions- och utvecklingskapacitet

MSEK Uppbyggnad av lager

(maximal likvid)

Investment highlights

. Férstarka siljorganisationen, primart pa den amerikanska marknaden

u SERSTECH ARX - BBolagets helt fardigstalla nya produktgeneration har atskilliga unika férdelar jamfort
med konkurrenterna och bolagets egna tidigare produkter, bland annat genom patenterad autofokus och
en helt unik anvdndarvanlighet. De unika férdelarna férvédntas 6ka konverteringsgraden frén affarsmajlig-

het till bestallning.

u ETABLERAD AKTOR - Kunderna inom sakerhetsbranschen &r konservativa och képer ogérna fran nya
aktorer, vilket gjort det relativt svart for Serstech att ta marknadsandelar. Efter drygt fyra ar pa mark-
naden betraktas Serstechs erbjudande numera av kunderna som val etablerat och beprdvat, vilket 6kar

modjligheterna att accelerera tillvaxten.

VARLDSOMSPANNANDE PARTNERNATVERK - Serstechs partnernatverk bestar av drygt 160 part-
ners férdelade pa 63 Idnder. Upphandlingar inom branschen &r inte sallan hemligstamplade och lokala,
val upparbetade kontakter &r ofta nédvandiga for att kunna paverka kravstéliningen och att Iamna anbud.

4 KRAFTIG OKNING AV AFFARSMOJLIGHETER -
Efter att paverkats negativt av pandemin,
dubblerades volymen av kanda affarsmojlig-
heter i december 2021. Okningen har fortsatt
under 2022 och volymen passerade 450 MSEK
i november, dvs en niva tva till tre ganger hégre
an under de senaste aren. Erfarenheter frén
de senaste fem &ren visar att tiden mellan att
en konkret affarsmojlighet uppkommer och en
bestalining 1aggs ar ungefar 12 manader.

Kénda affdrsméjligheter (MSEK)
500

400
300
200

100

.\,’1« o -\f\' Qﬂ' ¥
((\’b G,QQ \'b- ((\'b Q .\roo 2 G_,Q'Q

<—— Covid-effekt ———»>



Villkor for Erbjudandet

VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Villkor

Den som pé avstdmningsdagen den 16 december ar aktiedgare i Bolaget dger
foretradesratt att teckna aktier i foretradesemissionen i relation till tidigare innehav
varvid en (1) befintlig aktie ger en (1) teckningsratt. Fem (5) teckningsréatter beréattigar
till teckning av sju (7) aktier.

Teckningskurs

0,20 SEK per aktie.

Emissionsbelopp

23,5 MSEK.

Antal aktier i Erbjudandet

117 342 519 st.

Overtilldelningsemission

| det fall Féretradesemissionen dvertecknas avser styrelsen att fatta beslut om
att utoka Erbjudandet med upp till 5 541 396 aktier som utgoér en utékning av
Féretradesemissionen. Vid fullt utnyttjande tillférs Bolaget ytterligare 1,1 MSEK.

Avstamningsdag

16 december 2022.

Teckningsperiod

20 december 2022 - 4 januari 2023.

Handel med teckningsratter

20 december - 30 december 2022.

Utnyttjande av teckningsratter

20 december 2022 - 4 januari 2023.

Handel med BTA

20 december 2022 fram till dess att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Offentliggérande av utfall

Omkring den 5 januari 2023.

Tecknings- och garantidtagande

Forsta dag att
teckna aktier

|

Foretradesemissionen omfattas av teckningsférbindelser och garantidtaganden
om totalt cirka 20 MSEK, motsvarande cirka 85 procent av Féretradesemissionen.

Sista dag att
teckna aktier

Sista dag att sélja
teckningsratter
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Viktig information: teckning och betalning for de nya aktierna boér ske i god tid fére den 4 januari 2023, eftersom olika
forvaltare har olika handlaggningstid. Teckningsratter som inte utnyttjas senast den 4 januari 2023 eller séljs senast den
30 december 2022 kommer att forfalla utan varde.




