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Protokoll fort vid A&rsstamma i
Serstech AB (publ) den 24 april 2019
i Lund.

Stammans oppnande
Bolagsstdmman dppnades av Sophie Persson.

Val av ordférande vid stamman
Sophie Persson valdes till ordférande vid stamman. Noterades att Joakim Nystrom utsetts
att fora protokollet vid stdmman.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd
Bifogad forteckning, Bilaga 1, Over nédrvarande aktiedgare godkandes att galla som
rostlangd vid bolagsstdimman.

Godkannande av dagordning
Godkandes den i kallelsen intagna dagordningen som dagordning for bolagsstamman.

Val av en eller tva protokolljusterare
Beslots att dagens protokoll skulle justeras, forutom av ordféranden, av Joakim
Sdderstrom och Peter Hojerback.

Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad
Konstaterades att bolagsstimman var i behérig ordning sammankallad.

Framlaggande av drsredovisning och revisionsberattelse
Framlades arsredovisning och revisionsberattelse for rakenskapsaret 2018.

Beslut om faststdllande av resultatrakning och balansriakning
Faststalldes resultatrdkningen och balansrakningen fér 2018 i framlagt skick.

Beslut om dispositioner betriaffande resultatet enligt den faststidllda
balansrakningen

Besldts i enlighet med styrelsens forslag att ingen utdelning ldmnas och att ansamlade
medel balanseras i ny rékning.

Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstillande
direktor

Beslots att bevilja styrelseledaméterna och verkstallande direktdren ansvarsfrinet for
deras forvaltning av bolagets angeldgenheter under rakenskapsaret 2018.

Faststidllande av antal styrelseledamoter och revisorer
Beslots att styrelsen skall ha fyra ordinarie styrelseledaméter utan suppleanter.

Beslots att bolaget skall ha en revisor utan suppleanter.

Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden

Besléts att arvodet till styrelsens ledamoter ska uppga till totalt 560.000 kronor, att
fordelas sdlunda att till styrelsens ordférande utgdr 200.000 kronor och till Gvriga
ledamater som ej ar anstallda i bolaget utgar 120.000 kronor vardera.



Beslots att arvode till bolagets revisor ska utga med belopp enligt godkéand rakning inom
ramen for offert.

11 § Val av styrelseledamoter och revisor
Till ordinarie styrelseledamd&ter omvaldes Sverker Géranson, Thomas Pileby samt Anna
Werntoft.
Sophie Persson har till valberedningen avbojt omval och avtackades for den fina insatsen
i styrelsen.
Som ny styrelseledamot valdes Arve Nilsson.
Thomas Pileby valdes till styrelseordférande.

Omvaldes Per-Arne Petersson till bolagets revisor for tiden intill slutet av nésta
arsstamma.

Beslots vidare i enlighet att bolagets valberedning ska utses i enlighet med det forfarande
som anges i Bilaga 2.

Beslots vidare att grupperingar som &r intresserade av att agera i valberedning med
utnamnd representant kontaktar bolaget pa valberedning@serstech.com.

12 § Beslut om utgivande av teckningsoptioner samt vidaredverlatelse
darav
Stdmman beslutade i enlighet med styrelsens forslag (Bil 3).

Sedan kallelse har villkoren andrats genom justering av hur I6senpriset skall faststéllas.
Andringen som syftar till att 6ka deltagandet i incitamentsprogrammet férmedlades och
beslutades pa stimman.

13 § Stammans avslutande
Da inga 6vriga fragor forekom avslutades stamman.

Vid protokollet Justeras

Joakim Nystrom Sophie Persson

Peter Hojerback

Joakim Sdderstrom


mailto:valberedning@serstech.com

ROSTLANGD vid &rsstimma i Serstech AB (Publ.) (556713-9893)den 24 april

2019
Aktiedgare Fullmakt

Efternamn Fornamn |Efternamn  Fornamn | Antal aktier
IMGO AB Gerbro Ingemar 19 500
Agent A AB Persson Sophie 25500
New Projects Group Sc. AB Pileby Thomas 480 000
Pileby Thomas | Pileby Thomas 65 100
Pileby & Partners AB Pileby Thomas 990 000
Amberlind Staffan Sandor Stefan 450 000
Lundegard Magnus |Sandor Stefan 250 000
Sandor Stefan Sandor Stefan 800 000
Spens Clason Richard |Sandor Stefan 325000
Szybek Katja Sandor Stefan 30381
Edgren Jan Soderstrom Joakim 204 000
Holmquvist Christer |Soderstrom Joakim 45623
Holmqvist Birkehorn Geffery |Soderstrom Joakim 248 292
Hult Frej Soderstrom Joakim 125 000
Lindkvist Sebastian | S6derstrom Joakim 80000
Lund Marcus | Soderstrém Joakim 360 000
Peric Igor Soderstrom Joakim 27 929
Svedjemo Johan Soderstrom Joakim 4205
Séderstréom Joakim Soderstrom Joakim 537 348
Taxén Jessica Soderstrom Joakim 12 000
Taxén Henrik Soderstrom Joakim 2 487
Assarsson Goran 5000
Carlsson Tommy 80 000
Carlsson Inger 90 000
Forsberg Torgny 105 250
Goranson Sverker 10700
Halle'n Haggman Lena 67 500
Hibner Jorg 800 000
Hojerback Peter 100 000
Melander Gosta 81960
Melin Jorgen 162 840
Mirlycke Mikael 210942
Martensson Patrik 106 000
Nilsson Michael 10 000

Bilaga 1



Nystrom Joakim

Persson Staffan
Sandstrom Agneta
Albertsson Mathias
Werntoft Anna
von Homeyer Sofie
Akesson Henrik

Totalt antal representerade aktier
Totalt antal aktier
Andel representerade aktier

8 600
71093
126 000
443 540
10300
10875
41 208

7624173
64119306
11,9%



Bilaga 2

Valberedning

Bolaget ska ha en valberedning bestaende av tre ledamoter med en ledamot utsedd av var och en av
de tre storsta aktiedgarna. Ordférande i valberedningen ska, om inte ledamdterna enas om annat,
vara den ledamot som utses av den storsta aktiedgaren. Valberedningen ska ha mojlighet att
adjungera bolagets styrelseordfdrande.

Valberedningen ska konstitueras baserat pa aktiedgarstatistik per den sista bankdagen i augusti
2018 och 6vrig aktieagarinformation som ér tillganglig for Bolaget vid denna tidpunkt. Namnen pa
de utsedda ledamoéterna i valberedningen och de aktiedgare de foretrader ska offentliggoras sa snart
de utsetts, dock senast sex manader fore arsstimman.

Om under valberedningens mandatperiod en eller flera av aktiedgarna som utsett ledamoter i
valberedningen inte langre tillhér de tre storsta aktiedgarna, ska ledamoter utsedda av dessa
aktiedgare stalla sina platser till férfogande och den eller de aktiedgare som tillkommit bland de tre
storsta aktiedgarna ska ha ratt att utse ny ledamot/nya ledamoter. Om inte sérskilda skal foreligger
ska inga forandringar ske i valberedningens sammansattning om endast marginella férandringar i
rostetal agt rum eller om forandringen intraffar senare dn tre manader fore arsstamman.

Valberedningen ska arbeta fram forslag i nedanstaende fragor att forelaggas arsstamman 2019 for
beslut:

a) forslag till ordférande vid arsstimman, b) forslag till styrelseledamoter, c) forslag till
styrelseordférande, d) forslag till arvoden och annan erséttning for styrelseuppdrag till var och en
av styrelseledamoéterna samt erséttning for utskottsarbete, e) forslag till revisor, f) forslag till
arvode till bolagets revisor, och g) férslag till nomineringsprocess avseende valberedningen infor
arsstamman 2019.



Bilaga 3

Styrelsens for Serstech AB (publ) forslag till beslut om utgivande av
teckningsoptioner samt godkdnnande av vidareodverlatelse darav

Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar att ge ut hdgst 3.200.000 teckningsoptioner 2019/2022
till foljd varav bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hdgst 360.000 kronor. Féljande villkor
ska galla.

1.

Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
tillkomma bolagets heldgda dotterbolag Serstech Forvaltning AB (under bildande), for
vidaredverlatelse enligt nedan. Teckning av teckningsoptioner ska ske pa teckningslista
senast den 31 maj 2019. Teckningsoptionerna ska ges ut utan vederlag.

Varje teckningsoption ger ratt att under perioden 1 — 10 juni 2022 teckna en ny aktie i
bolaget till en teckningskurs som skall faststdllas till 160% av den volymvagda
genomsnittliga betalkursen for aktier i Serstech AB pa NASDAQ FIRST NORTH under
tiden fran och med den 25 april 2019 till och med den 10 maj 2019. Den salunda
framrdknade teckningskursen skall avrundas till ndrmaste helt ore, varvid 0,5 6re skall
avrundas nedat.

De nya aktierna ska ge ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna inforts i bolagets aktiebok. De
fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna framgar av Bilaga.

Motiven for forslaget och skalen till avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt ar att bolaget
bedomer att det ar positivt for bolagets langsiktiga utveckling att de ledande
befattningshavarna och dvriga anstéllda i koncernen erbjuds méjlighet till deldgande genom
ett incitamentsprogram.

Serstech Forvaltning AB ska, i enlighet med styrelsens instruktioner, Overlata
teckningsoptioner 2019/2022 till nuvarande och tillkommande ledande befattningshavare
och ovriga anstéllda i Serstech, varvid hdgst 500.000 teckningsoptioner ska tilldelas bolagets
verkstallande direktér och hogst 1.400.000 teckningsoptioner Ovriga ledande
befattningshavare. Resterande hdgst 1.300.000 teckningsoptioner ska erbjudas till dvriga
anstallda i koncernen. Sadan overlatelse ska i Sverige ske mot betalning motsvarande
teckningsoptionernas teoretiska marknadsvarde vid dverlatelsetillfallet, beraknat enligt Black
& Scholes modell, och vid eventuell dverlatelse i utlandet i enlighet med sedvanliga villkor
for optionserbjudanden till mottagare i respektive land. Teckningsoptioner som inte tecknas
enligt ovan ska kunna erbjudas till nyanstallda i koncernen, i enlighet med de ovanstaende
principerna om tilldelning.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna pa vid beslutstillfallet géallande villkor kan
antalet aktier och roster i bolaget 6ka med hogst 3.200.000, vilket motsvarar cirka 4,75
procent av antalet aktier och roster. Utspadningseffekten har berdknats som antalet
tillkommande aktier vid fullt utnyttjande i forhallande till antalet aktier efter fullt
utnyttjande. Det finns inga andra teckningsoptioner eller liknande arrangemang i bolaget
som kan leda till ytterligare utspadning av antalet aktier och roster.



Styrelsens forslag bedéms inte ge upphov till ytterligare utspadningseffekter i resultatet per
aktie.

Eftersom incitamentsprogrammet baseras pa teckningsoptioner, vilka vid utnyttjandet
medfor en utspadning av aktiekapitalet, innebar programmet inte nagra kostnader for bolaget
utover for eget arbete och externa radgivare i samband med genomférandet. Av denna
anledning foreligger inte behov av att vidta nagra atgarder for sakring (hedge) av
programmet.

Beslut i enlighet med styrelsens forslag, innefattande &ven godkannande av Serstech
Forvaltning AB:s vidaredverlatelse av teckningsoptioner till ledande befattningshavare och
Ovriga anstallda i koncernen enligt ovan, &r giltigt endast om det bitrads av aktiedgare med
minst nio tiondelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid
bolagsstamman.




Bilaga

VILLKOR FOR SERSTECH AB (PUBL)
TECKNINGSOPTIONER 2019/2022

§1
DEFINITIONER

| foreliggande villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

“bankdag” dag som inte ar sdndag eller annan allman
helgdag eller som betraffande betalning av
skuldebrev inte &r likstalld med allmén
helgdag i Sverige;

“bolaget” Serstech AB (publ), 556713-9893;
“innehavare” innehavare av teckningsoption;
”marknadsnotering” upptagande till handel av aktie i bolaget pa
reglerad marknad eller handelsplattform;
“teckningsoption” rétt att teckna aktie i bolaget mot betalning
i pengar enligt dessa villkor;
“teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget som
avses i 14 kap aktiebolagslagen;
“teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier
kan ske;
§2

TECKNINGSOPTIONER OCH TECKNINGSOPTIONSBEVIS
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 3.200.000.

Bolaget far utfarda teckningsoptionsbevis, envar representerande en teckningsoption eller multiplar
darav.

§3
RATT ATT TECKNA NYA AKTIER
Teckningsoptionsinnehavare ska ha rétt att for varje teckningsoption teckna en ny aktie i bolaget.

Teckningskursen per aktie vid sadan nyteckning ska uppga till 160% av den volymvégda
genomsnittliga betalkursen for aktier i Serstech AB pa NASDAQ FIRST NORTH under tiden fran
och med den 25 april 2019 till och med den 10 maj 2019. Den salunda framraknade
teckningskursen skall avrundas till narmaste helt 6re, varvid 0,5 6re skall avrundas nedat..

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av, kan &ga rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det
hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar, som en och samma
innehavare samtidigt énskar utnyttja.



Teckning far inte ske om det foreligger tvist om inlosen jamlikt 22 kap 26 § 2 st aktiebolagslagen
(2005:551) forran tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som vunnit laga kraft. Om
teckningstiden enligt nedan I6per ut dessférinnan eller inom tre manader darefter har dock
teckningsoptionsinnehavaren ratt att utnyttja teckningsoptionen under tre manader efter det att
avgorandet vunnit laga kraft.

§4
ANMALAN OM TECKNING OCH BETALNING

Anmélan om teckning av aktier kan dga rum under perioden 1 — 10 juni 2022 eller det tidigare
datum som kan félja enligt § 7 nedan.

Anmalan om teckning sker genom att teckningsoptionsinnehavare till bolaget inger teckningslista
pa av bolaget tillnandahallet formular, varvid ska anges det antal aktier som 6nskas tecknas samt
ska teckningsoptionsinnehavaren dverlamna till bolaget teckningsoptionsbevis representerande det
antal teckningsoptioner som 06nskas utnyttjas. Anmalan om teckning ar bindande och kan inte
aterkallas. Betalning for tecknade aktier ska ske i samband med teckningen, enligt anvisningar
darom fran bolaget.

Inges inte anmélan om teckning inom ovan angiven tid, upphor all ratt enligt teckningsoptionerna
att galla.

§5
INFORING I AKTIEBOKEN M M

Efter tilldelning verkstélls teckning genom att de nya aktierna upptas i bolagets av Euroclear
Sweden AB forda aktiebok sasom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir
registreringen i aktieboken slutgiltig. Som framgar av § 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten
for sadan slutlig registrering.

§6
UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som tillkommit pa grund av teckning, medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de nya aktierna inforts i bolagets
aktiebok.

8§87
OMRAKNING AV TECKNINGSKURS M M

A Genomfor bolaget en fondemission ska teckning - dar anmalan om teckning gors pa
sadan tid att den inte kan verkstéllas senast pa femte vardagen fore den bolagsstamma
som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan stdmman beslutat om emissionen.
Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas
interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte ger ratt att delta i
emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen
for emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tilldmpas en omraknad
teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrakningarna utfors av bolaget enligt féljande formler:

omraknad foregaende teckningskurs x
teckningskurs = antalet aktier fére fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen




omraknat antal aktier foregadende antal aktier som varje tecknings-
som varje teckningsoption = option berattigar till teckning av x antalet
berattigar till teckning av aktier efter fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av bolaget
snarast mojligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission men tillampas forst efter
avstamningsdagen for emissionen. Vid omrakning ska bortses fran aktier som innehas av
bolaget.

Genomfor bolaget en sammanldganing eller uppdelning av aktierna ska punkt A ovan dga
motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag ska anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa bolagets begaran, sker hos Euroclear Sweden
AB.

Genomfor bolaget en nyemission av aktier - med foretradesratt for aktiedgarna och mot
kontant betalning - ska féljande galla betraffande ratten till deltagande i emissionen for
aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstdmmans
godkannande eller med stdd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet anges
den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie som tillkommit genom
teckning ska medfora rétt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska teckning - som pakallas pa sadan tid, att
teckningen inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den bolagsstimma som
beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan bolaget verkstéllt omrékning enligt
denna punkt C nast sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning,
upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte ger ratt att delta i
emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfors av bolaget enligt
féljande formler:

foregadende teckningskurs x aktiens volymvagda

genomsnittliga marknadskurs under den i
omraknad emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden
teckningskurs (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs kad med det pa

grundval darav framraknade teoretiska

vardet pa teckningsratten

foregdende antal aktier som varje

omréknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
berattigar till teckningav = = med det pa grundval darav framraknade

teoretiska vardet pa teckningsrétten)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara ett volymvégt
genomsnitt av den for varje handelsdag under teckningstiden framrédknade genomsnittliga



betalkursen enligt marknadsplatsens officiella  kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hdgst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x
teckningsrattens varde = (aktiens genomsnittskurs minus
emissionskursen for den nya aktien)
antalet aktier fére emissionsbeslutet

Vid omrékning enligt ovanstdende formel ska bortses fran aktier som innehas av bolaget.
Uppstar ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till
noll.

Om bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs
och omréknat antal aktier faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Om-
rakningen, som ska utforas av bolaget, ska ha som utgangspunkt att vérdet av
teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid teckning, som verkstalls
dérefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av faststallts, verkstédlls teckning endast
preliminart, varvid det antal aktier, som varje teckningsoption fére omréakning berattigar
till teckning av, upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att
varje teckningsoption efter omrékning kan beréttiga till ytterligare aktier eller
kontantbelopp enligt ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker forst sedan
omrékningarna faststallts.

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler - med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning - ska betréffande réatten till
deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande
av teckningsoption, bestammelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2 ovan, dga
motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pd sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal
aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfoérs av
bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens volymvagda

genomsnittliga marknadskurs under den i
omréknad teckningskurs = emissionsbeslutet faststallda tecknings-

tiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs dkad med

teckningsrattens varde

foregdende antal aktier som varje

omraknat antal aktier teckningsoption beréattigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
berattigar till teckning med teckningsrattens varde)

av aktiens genomsnittskurs



Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits.

Teckningsrattens vérde ska anses motsvara ett volymvégt genomsnitt av den for varje
handelsdag under teckningstiden framraknade genomsnittliga betalkursen for
teckningsratten enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den for sddan dag som
slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar foremal for marknadsnotering, ska
omraknad teckningskurs liksom ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer.
Omrékningen, som ska utforas av bolaget, ska ha som utgangspunkt att vérdet av
teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid teckning som verkstalls
dérefter.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad teckningskurs
och omraknat antal aktier faststallts ska bestimmelserna i punkt C sista stycket, aga
motsvarande tillampning.

Skulle bolaget i andra fall & som avses i punkt A-D ovan lamna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av
bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan
vederlag (erbjudandet) ska vid teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen
aktie inte medfor rétt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad teckningskurs
liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
av. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens volymvagda

genomsnittliga handelskurs under den i
omraknad teckningskurs = erbjudandet faststéllda anmaélnings-

tidens (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet

av ratten till deltagande i erbjudandet

foregdende antal aktier som varje

omraknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
beréttigar till teckning av med inkdpsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa &gt rum, ska vardet
av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkopsrattens
varde ska hérvid vid marknadsnotering anses motsvara ett volymvégt genomsnitt av den
for varje handelsdag under anmalningstiden framrédknade genomsnittliga betalkursen for
inkOpsratten  enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den for sddan dag som
slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte inga i berakningen.



For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan handel med
inkOpsratter som avses i foregaende stycke ej agt rum, ska omrakning av teckningskurs
och av antalet aktier ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan
i denna punkt E, varvid foljande ska gélla. Om notering sker av de vardepapper eller
rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara det volymvégda genomsnittet av den for varje handelsdag under 25
handelsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade genomsnittliga
betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen eller
annan aktuell marknadsnotering, i forekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stdllet den for sadan dag som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Noteras
varken betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen av vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststéllda
anmalningstiden ska vid omrékning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke
anses motsvara den ovan i detta stycke namnda perioden om 25 handelsdagar. Om sadan
notering ej sker ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt
faststéllas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende bolagets aktier som
kan beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Om bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs
liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer av bolaget. Omrakningen ska ha
som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av bolaget
snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid teckning, som
verkstélls efter det att sadant faststallande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och
omréknat antal aktier faststallts, ska bestdimmelserna i punkt C sista stycket ovan, dga
motsvarande tillampning.

Genomfor bolaget en nyemission eller emission av teckningsoptioner eller konvertibler -
med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning — far bolaget besluta att ge
samtliga innehavare samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna.
Darvid ska varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej verkstéllts, anses vara agare
till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhallit, om teckning pa grund av
teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje teckningsoption beréttigade till
teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna lamna ett sddant erbjudande som avses i punkt E
ovan, ska vad i foregdende stycke sagts d&ga motsvarande tillimpning, dock att det antal
aktier som innehavaren ska anses vara agare till i sadant fall ska faststéllas efter den
teckningskurs, som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavare foretradesrétt i enlighet med bestdmmelserna
i denna punkt F, ska omrakning inte dessutom &ga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebéarande att dessa erhaller utdelning
som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
Overskrider 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fore den dag, da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstam-
man lamna forslag om sadan utdelning, ska, vid anmalan om teckning som sker pa sadan
tid, att darigenom erhdllen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning,
tillampas en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier. Omrakningen ska




baseras pad den del av den sammanlagda utdelningen som overstiger 15 av aktiens
genomsnittskurs under ovanndmnd period (extraordinar utdelning). Omrékningarna utfors
av bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genom-

snittliga marknadskurs under en period om 25

handelsdagar raknat fr o m den dag da aktien

noteras utan ratt till extraordinar utdelning
omraknad teckningskurs = (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extra-

ordinéra utdelning som utbetalas per aktie

foregadende antal aktier som varje tecknings-

omraknat antal aktier option berattigar till teckning av x (aktiens
som varje teckningsoption = genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra
berattigar till teckning utdelning som utbetalas per aktie)

av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara ett volymvégt
genomsnitt av det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar
framréknade genomsnittliga betalkursen enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller
annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte inga i berdakningen.

Om bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering och det beslutas om kontant
utdelning till aktiedgarna innebérande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, Gverstiger 100 procent av
bolagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret och 15 procent av bolagets vérde, ska,
vid anmélan om teckning som gors pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor
ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs liksom ett
omréknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningen
ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger 100 procent av
bolagets resultat efter skatt for rakenskapsaret och 15 procent av bolagets vérde och ska
utforas av bolaget i enlighet med i denna punkt angivna principer.

Enligt ovan omréaknad teckningskurs och omréaknat antal aktier faststalls av bolaget tva
bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas
vid teckning som verkstalls dérefter.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, och sadan
minskning &r obligatorisk, tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrékning av
det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna
utfors av bolaget enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens volymvagda

genomsnittliga marknadskurs under en tid av

25 handelsdagar raknat fr o m den dag da
omraknad teckningskurs = aktierna noteras utan rétt till ater-

betalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det

belopp som aterbetalas per aktie

foregdende antal aktier som varje
omraknat antal aktier teckningsoption beréattigar till teckning



som varje teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
berattigar till teckning av = det belopp som aterbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlosen av aktier, ska i
stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp
anvandas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie
minskat med aktiens volymvagda genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fore den dag da aktien noteras utan ratt till

beréaknat ater- deltagande i minskningen (aktiens genomsnittskurs)
betalningsbelopp = det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
per aktie inldsen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i punkt C ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréaknat antal aktier faststalls av bolaget tva
bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas
vid teckning, som verkstélls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den
omraknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier faststéllts enligt vad ovan
sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, och sadan minskning inte ar obligatorisk, eller om bolaget — utan att fraga &r
om aktiekapitalminskning — skulle genomfora aterkop av egna aktier, men dar, enligt
bolagets bedémning, minskningen med hénsyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter, ar att jamstélla med minskning som &r obligatorisk, ska omrékning
av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av
ske med tillampning av sa langt mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt H.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar foremal for marknadsnotering, ska
omraknad teckningskurs liksom ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av faststallas av bolaget i enlighet med i denna punkt angivnha
principer. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska
lamnas oftrandrat.

Genomfor bolaget atgard som avses i punkt A-E, G eller H ovan och skulle, enligt
bolagets beddmning, tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till
atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar
skalig, ska bolaget genomfdra omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier
som varje teckningsoption beréttigar till teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett
skaligt resultat.

Vid omrakningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt 6re samt antalet aktier
avrundas till tva decimaler.

Beslutas att bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmélan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om
teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit
laga kraft.



Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till friga om bolaget ska trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna genom
meddelande enligt 8§ 9 nedan underrdttas om den avsedda likvidationen. I meddelandet
ska intagas en erinran om att anmalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstimman fattat
beslut om likvidation.

Skulle bolaget Iamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare -
oavsett vad som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt foér anmélan om teckning - &ga ratt att
gora anmdlan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning
kan verkstéllas senast pa femte vardagen fore den bolagsstimma vid vilken fragan om
bolagets likvidation ska behandlas.

Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation,
aterintrader ratten att begéra teckning om likvidationen upphor.

L. For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter
ske. Om emellertid konkursbeslutet hdvs av hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen
ske.

§8
SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en
omrakning av teckningskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

89
MEDDELANDEN

Meddelanden rérande dessa optionsvillkor ska tillstallas varje teckningsoptionsinnehavare och
annan réattighetshavare som skriftligen meddelat sin adress till bolaget.

§ 10
ANDRING AV VILLKOR

Bolaget &ger besluta om andring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande
eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i 6vrigt, enligt bolagets bedémning, av praktiska skal
ar andamalsenligt eller nodvandigt och teckningsoptionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot
avseende forsdmras.

§11
TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for dessa villkor och darmed sammanhéangande rattsfragor. Talan rorande
villkoren ska vackas vid Lunds tingsratt eller vid sadant annat forum vars behdrighet skriftligen
accepterats av bolaget.




