Styrelsens for Serstech AB (publ) forslag till beslut om inforande av nytt lingsiktigt
incitamentsprogram

Styrelsen foreslér att arsstimman beslutar om inforande av ett nytt langsiktigt incitamentsprogram for
anstéllda i koncernen genom utgivande av teckningsoptioner samt godkénnande av vidaredverlatelse
dérav ("Programmet”) i enlighet med nedan. Besluten under den hér punkten &r villkorade av varandra
och foreslas darfor antas som ett beslut.

Utgivande av teckningsoptioner (punkt 14(a))

Styrelsen foreslar att &rsstimman, med avvikelse fran aktieéigarnas foretradesrétt, beslutar om utgivande
av hogst 4.000.000 teckningsoptioner av serie 2026/2029, till {6ljd varav bolagets aktiekapital kan
komma att 6ka med hogst 116.110,304790 kronor. Foljande villkor ska gilla.

1. Ritt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, endast
tillkomma bolagets heldgda dotterbolag Serstech Forvaltning AB, for vidaredverlételse enligt
nedan. Teckning av teckningsoptioner ska ske pa teckningslista senast den 29 april 2026.
Teckningsoptionerna ska ges ut vederlagsfritt till dotterbolaget.

2. Varje teckningsoption ger rétt att under perioden 1 — 10 juni 2029 teckna en ny aktie i bolaget till
en teckningskurs som ska faststéllas till 160 % av den volymvigda genomsnittliga betalkursen
for aktier 1 Serstech AB pa Nasdaq First North Growth Market under tiden frén och med den 4
maj 2026 till och med den 15 maj 2026, dock lagst kvotvirdet. Den salunda framréknade
teckningskursen ska avrundas till ndrmaste helt 6re, varvid 0,5 ore skall avrundas nedat.

3. De nya aktierna ska ge rétt till vinstutdelning forsta gdngen pé den avstédmningsdag for utdelning
som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna inforts i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken.

4. Motiven for forslaget och skélen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretrddesritt dr att bolaget

bedomer att det dr positivt for bolagets 1dngsiktiga utveckling att nyanstéllda i koncernen erbjuds
mdjlighet till deldgande genom ett incitamentsprogram.

5. De fullstéindiga villkoren for teckningsoptionerna framgar av Bilaga.

6. Verkstillande direktéren bemyndigas att vidta de mindre justeringar i detta beslut som kan
komma att vara nddvéndiga i samband med registrering hos Bolagsverket och Euroclear Sweden
AB.

Godkinnande om dverlatelse av teckningsoptioner (punkt 14(b))

For att mojliggora bolagets leverans av teckningsoptioner enligt Programmet foreslar styrelsen att
arsstimman beslutar att godkénna att teckningsoptionerna som ges ut i enlighet med punkt 14(a) ovan,
direkt eller indirekt, far verlatas av Serstech Forvaltning AB, i enlighet med styrelsens instruktioner,
till anstillda i koncernen. S&dan Overlatelse ska i Sverige ske mot betalning motsvarande
teckningsoptionernas teoretiska marknadsvérde vid overlatelsetillfillet, berdknat enligt Black & Scholes
vérderingsmodell for optioner, och vid eventuell 6verlételse i utlandet i enlighet med sedvanliga villkor
for optionserbjudande till mottagare i respektive land.

Annan information

Fortydligande om tilldelning
Programmet omfattar hogst cirka 25 personer. Bolagets styrelseledamdter ska inte omfattas av
Programmet. Teckningsoptionerna ska tilldelas enligt nedanstaende principer.



Kategori Maximalt antal optioner
per person/kategori

Verkstillande direktor (1 person) 500.000

Nyckelpersoner A (3 personer) 300.000 / 900.000

Nyckelpersoner B (5 personer) 200.000 / 1.000.000

Ovriga anstillda (16 personer) 100.000 / 1.600.000

Totalt 4.000.000

For det fall anstéllda 6nskar forvérva ett storre antal teckningsoptioner dn det antal som anges ovan, ska
tilldelning av teckningsoptioner, som inte forvérvats av annan inom ramen for emissionens hogsta
belopp, goras i forhallande till antalet teckningsoptioner som relevanta deltagare onskar forvérva.

Teckningsoptioner som inte dverldts vid det inledande erbjudandet eller som déirefter aterkops fér
overlatas till framtida anstéllda eller anstdllda som har befordrats, varvid ovan angivna riktlinjer for
tilldelning ska tillimpas. Vid sadan tilldelning ska ny berékning av teckningsoptionernas
marknadsvérde, som ska erliggas av deltagare, ske.

Beredning av och motiv for forslaget mm.

Programmet har utarbetats av bolagets styrelse 1 samrad med externa radgivare och baseras pd de
incitamentsprogram i bolaget som tidigare har antagits. Motiven for forslaget och skélen till avvikelsen
fran aktiedgarnas foretrddesrdtt dr att bolaget bedomer att det &r positivt for bolagets langsiktiga
utveckling att nyanstillda i koncernen erbjuds mojlighet till deligande genom ett incitamentsprogram.
Styrelsen anser att det ligger i samtliga aktieéigares intresse att bolagets anstéllda har ett langsiktigt
intresse av en god virdeutveckling pa aktien i bolaget.

Styrelsen for Serstech ansvarar for den ndrmare utformningen av villkoren for Programmet, inom ramen
for de ovan angivna villkoren. I samband dédrmed ska styrelsen ha rétt att gora anpassningar for att
uppfylla sédrskilda regler eller marknadsforutséttningar utomlands, inklusive att besluta om kontant- eller
annan avriakning for det fall det anses fordelaktigt for bolaget och deltagaren baserat pa utldndska
skatteregler.

Utspddning

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna pé vid beslutstillfdllet géllande villkor kan antalet aktier
och réster i bolaget 6ka med hogst 4.000.000, vilket motsvarar cirka 1,55 procent av antalet aktier och
roster i bolaget. Utspadningseffekten har berdknats som antalet tillkommande aktier och roster vid fullt
utnyttjande 1 forhallande till antalet aktier och roster efter fullt utnyttjande. Det finns idag 8.000.000
teckningsoptioner av serie 2023/2026 som loper till 1 — 10 juli 2026 samt 3.000.000 teckningsoptioner
av serie 2025/2028 som loper till 1 — 10 juni 2028. For det fall teckningsoptioner av serie 2023/2026
och 2025/2028 inkluderas i berdkningen uppgéar den motsvarande maximala utspadningen till cirka 5,57
procent av antalet aktier och roster.

Styrelsens forslag bedoms inte ge upphov till ytterligare utspadningseffekter i resultatet per aktie.

Paverkan pa nyckeltal och kostnader for bolaget m.m.

Eftersom Programmet baseras pé teckningsoptioner, vilka vid utnyttjandet medfor en utspédning av
aktiekapitalet, innebar Programmet inte négra kostnader for bolaget utover for eget arbete och externa
radgivare i samband med genomforandet. For det fall styrelsen gor anpassningar av programmet for
utlindska deltagare, sdsom att besluta om kontantavrdkning, kommer programmets utfall att pdverka
bolagets resultat i form av 6kade personalkostnader.



S.k. optionsavtal ska triffas enligt vilka varje optionsinnehavare, under vissa forutséttningar, ska vara
forpliktad att erbjuda bolaget eller Serstech Forvaltning AB att forvérva teckningsoptionerna, eller viss
del av dessa.

Enligt en prelimindr vérdering motsvarar teckningsoptionernas marknadsvérde cirka 9 ore per
teckningsoption (vid antagande av en kurs pé bolagets aktier om cirka 0,36 kronor per aktie, en riskfri
rdnta om cirka 2,53 procent och en antagen volatilitet om 54,20 procent), berdknat enligt Black &
Scholes vérderingsmodell for optioner. Vid dverlatelse av teckningsoptioner till deltagare kommer
marknadsvérdet att faststdllas baserat pa uppdaterade antaganden och dé kédnda parametrar.

For en beskrivning av Serstechs Ovriga aktierelaterade incitamentsprogram hénvisas till Serstechs
hemsida, www.serstech.com.

Majoritetskrav

Beslut i enlighet med styrelsens forslag, innefattande dven godkdnnande av Serstech Forvaltning AB:s
vidareoverlatelse av teckningsoptioner till anstéllda i koncernen enligt ovan, &r giltigt endast om det
bitrdds av aktiedgare med minst nio tiondelar av sévél de avgivna rosterna som de aktier som &r
foretrddda vid bolagsstimman.




Bilaga
VILLKOR FOR SERSTECH AB (PUBL)

TECKNINGSOPTIONER 2026/2029
§1
DEFINITIONER

I foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebérd som angivits nedan.

“bankdag” dag som inte dr sondag eller annan allmén
helgdag eller som betrdffande betalning av
skuldebrev inte ar likstélld med allmén
helgdag i Sverige;

“bolaget” Serstech AB (publ), 556713-9893;
“innehavare” innehavare av teckningsoption;
”marknadsnotering” upptagande till handel av aktie i bolaget pa

reglerad marknad eller handelsplattform;

“teckningsoption” rdtt att teckna aktie i bolaget mot betalning
i pengar enligt dessa villkor;

“teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget som
avses i 14 kap aktiebolagslagen;

“teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier
kan ske;

§2
TECKNINGSOPTIONER OCH TECKNINGSOPTIONSBEVIS
Antalet teckningsoptioner uppgér till hogst 4.000.000.

Bolaget far utférda teckningsoptionsbevis, envar representerande en teckningsoption eller multiplar
dérav.

§3
RATT ATT TECKNA NYA AKTIER
Teckningsoptionsinnehavare ska ha ritt att for varje teckningsoption teckna en ny aktie i bolaget.

Teckningskursen per aktie vid sddan nyteckning ska uppgé till 160 % av den volymvégda genomsnittliga
betalkursen for aktier i bolaget pa Nasdaq First North Growth Market under tiden frén och med den 4
maj 2026 till och med den 15 maj 2026. Den sélunda framréknade teckningskursen skall avrundas till
nirmaste helt 6re, varvid 0,5 6re skall avrundas nedét. For det fall att teckningskursen dverstiger aktiens



kvotvirde ska den del av teckningskursen som Overstiger aktiernas kvotvirde avsittas till den fria
overkursfonden.

Omrikning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal
aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner berédttigar, som en och samma innehavare
samtidigt onskar utnyttja.

Teckning fér inte ske om det foreligger tvist om inlosen jamlikt 22 kap 26 § 2 st aktiebolagslagen
(2005:551) forréan tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som vunnit laga kraft. Om teckningstiden
enligt nedan I6per ut dessforinnan eller inom tre ménader dérefter har dock teckningsoptionsinnehavaren
rdtt att utnyttja teckningsoptionen under tre manader efter det att avgdrandet vunnit laga kraft.

§4
ANMALAN OM TECKNING OCH BETALNING

Anmilan om teckning av aktier kan dga rum under perioden 1 — 10 juni 2029 eller det tidigare datum
som kan f6lja enligt § 7 nedan.

Anmilan om teckning sker genom att teckningsoptionsinnehavare till bolaget inger teckningslista pa av
bolaget tillhandahallet formuldr, varvid ska anges det antal aktier som Onskas tecknas samt ska
teckningsoptionsinnehavaren dverldmna till bolaget teckningsoptionsbevis representerande det antal
teckningsoptioner som Onskas utnyttjas. Anmélan om teckning &r bindande och kan inte aterkallas.
Betalning for tecknade aktier ska ske i samband med teckningen, enligt anvisningar dédrom fran bolaget.

Inges inte anmédlan om teckning inom ovan angiven tid, upphdr all rétt enligt teckningsoptionerna att
gilla.

§5
INFORING I AKTIEBOKEN M M

Om bolaget &r ett avstimningsbolag vid teckning verkstélls teckning och tilldelning genom att de nya
aktierna upptas i bolagets av Euroclear Sweden AB forda aktiebok sdsom interimsaktier. Sedan
registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen i aktieboken slutgiltig. Som framgér av § 7
nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for s&dan slutlig registrering. Om bolaget inte &r
avstdmningsbolag vid teckning, verkstills teckning och tilldelning genom att de nya aktierna tas upp i
bolagets aktiebok, varefter registrering ska ske hos Bolagsverket.

§6
UTDELNING PA NY AKTIE

Om bolaget dr ett avstimningsbolag medfor aktie, som tillkommit p&d grund av teckning, rétt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller nidrmast efter det att
teckning verkstéllts. Om bolaget inte &r avstimningsbolag medfor aktie, som tillkommit pa grund av
teckning, ritt till vinstutdelning som beslutas efter det att teckning verkstillts.

§7
OMRAKNING AV TECKNINGSKURS M M

A. Genomfor bolaget en fondemission ska teckning — dér anmélan om teckning gors pa sédan tid
att den inte kan verkstéllas senast pa femte vardagen fore den bolagsstimma som beslutar om
emissionen — verkstéllas forst sedan stimman beslutat om emissionen. Aktier, som tillkommit
pd grund av teckning verkstilld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa



avstdmningskonto, vilket innebér att de inte ger rétt att delta i emissionen. Slutlig registrering
pd  avstdimningskonto  sker forst efter avstdimningsdagen for  emissionen.

Om bolaget inte ar avstdimningsbolag vid tiden for bolagsstimmans beslut om fondemission,
ska aktier som tillkommit pa grund av teckning som verkstéllts genom att de nya aktierna tagits
upp i aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstimmans beslut ha rétt att delta
1 emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omréknad
teckningskurs liksom en omréikning av det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar
till teckning av. Omréakningarna utfors av bolaget enligt foljande formler:

omraknad foregaende teckningskurs x
teckningskurs = antalet aktier fére fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omriaknat antal aktier foregaende antal aktier som varje tecknings-
som varje teckningsoption = option beréttigar till teckning av x antalet
beréttigar till teckning av aktier efter fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av bolaget snarast
mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas forst efter
avstimningsdagen for emissionen. Vid omrikning ska bortses frén aktier som innehas av
bolaget.

Genomfor bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna ska punkt A ovan dga
motsvarande tillimpning, varvid som avstdmningsdag ska anses den dag dd sammanléggning
respektive uppdelning, pa bolagets begiran, sker hos Euroclear Sweden AB.

Genomfor bolaget en nyemission av aktier — med fOretrddesrétt for aktiedgarna och mot
kontant betalning eller kvittning — ska foljande gélla betrdffande rétten till deltagande i
emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutséttning av bolagsstimmans godkénnande
eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste dag dé
teckning ska vara verkstélld for att aktie som tillkommit genom teckning ska medfora rétt
att delta i emissionen. S&dan dag fér inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter
beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska teckning — som pékallas pé sédan tid, att
teckningen inte kan verkstéllas senast pd femte vardagen fore den bolagsstimma som
beslutar om emissionen — verkstillas forst sedan bolaget verkstéllt omridkning enligt denna
punkt C nést sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sidan teckning, upptas
interimistiskt p& avstimningskonto, vilket innebér att de inte ger rétt att delta i emissionen.

Vid teckning som verkstillts pd sidan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillimpas en omriknad teckningskurs liksom ett omriknat antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av. Omrékningarna utfors av bolaget enligt foljande
formler:

foregéende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga marknadskurs under den i
omréknad emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden
teckningskurs = (aktiens genomsnittskurs)




aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval dédrav framriaknade teoretiska
vérdet pa teckningsrétten

foregéende antal aktier som varje

omréknat antal aktier teckningsoption berittigar till teckning
som varje teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs dkad
beréttigar till teckning av =~ = med det pa grundval dérav framrdknade

teoretiska virdet pa teckningsritten)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framridknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och ldgsta betalkursen enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. [ avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte
inga i berdkningen.

Det teoretiska vérdet pa teckningsrétten framréknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x
teckningsréttens virde = (aktiens genomsnittskurs minus
emissionskursen for den nya aktien)
antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid omrdkning enligt ovanstdende formel ska bortses fran aktier som innehas av bolaget.
Uppstar ett negativt vérde, ska det teoretiska vérdet pa teckningsritten bestimmas till noll.

Om bolagets aktier inte dr foremal for marknadsnotering, ska omrdknad teckningskurs och
omréknat antal aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrékningen,
som ska utforas av bolaget, ska ha som utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska
lamnas oforéndrat.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststélls av bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgéng och ska tillimpas vid teckning, som verkstélls déirefter.

Under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av faststillts, verkstills teckning endast preliminért,
varvid det antal aktier, som varje teckningsoption fore omrdkning beréttigar till teckning av,
upptas interimistiskt pa avstimningskonto. Dessutom noteras sérskilt att varje teckningsoption
efter omrékning kan berittiga till ytterligare aktier eller kontantbelopp enligt ovan. Slutlig
registrering pa avstimningskontot sker forst sedan omrdkningarna faststillts.

Om bolaget inte dr avstimningsbolag verkstills teckning genom att de nya aktierna upptas i
aktieboken som interimsaktier. Sedan omrékningarna har faststéllts upptas de nya aktierna i
aktieboken som aktier.

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler — med foretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller kvittning — ska betréffande rétten till deltagande i
emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption, bestimmelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2 ovan, 4ga motsvarande
tillimpning.




Vid teckning som verkstillts pa sddan tid att rétt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av. Omrékningarna utfors av bolaget enligt foljande
formler:

foregéende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga marknadskurs under den i
omréknad teckningskurs = emissionsbeslutet faststéllda tecknings-

tiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med

teckningsréttens vérde

foregéende antal aktier som varje

omréknat antal aktier teckningsoption berittigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs dkad
beréttigar till teckning med teckningsréttens virde)

av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits.

Teckningsréttens virde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta
betalkursen for teckningsritten enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den for sdédan dag som
slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingé i1 berdkningen.

Om bolagets aktier eller teckningsrétter inte 4r foremal for marknadsnotering, ska omréknad
teckningskurs liksom ett omrédknat antal aktier som varje teckningsoption berittigar till
teckning av faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrékningen, som ska
utforas av bolaget, ska ha som utgangspunkt att véirdet av teckningsoptionerna ska ldmnas
oforandrat.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststélls av bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillaimpas vid teckning som verkstills dérefter.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs och
omriknat antal aktier faststillts ska bestimmelserna i punkt C sista stycket, dga motsvarande
tillimpning.

Skulle bolaget i andra fall 4n som avses i punkt A—D ovan lamna erbjudande till aktieigarna
att, med foretrddesritt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av bolaget forvérva
vérdepapper eller réttighet av négot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till
aktiedgarna utdela sddana vérdepapper eller réttigheter utan vederlag (erbjudandet) ska vid
teckning, som gors pa sadan tid, att dirigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i
erbjudandet, tillimpas en omrdknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier
som varje teckningsoption berittigar till teckning av. Omrékningarna ska utforas av bolaget
enligt foljande formler:

foregéende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga handelskurs under den i

omréknad teckningskurs = erbjudandet faststdllda anmélnings-
tidens (aktiens genomsnittskurs)




aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet
av rétten till deltagande i erbjudandet

foregéende antal aktier som varje

omréknat antal aktier teckningsoption berittigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs dkad
beréttigar till teckning av med inkOpsrittens vérde)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhéllit inkopsrétter och handel med dessa gt rum, ska vérdet av
ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsréttens vérde. Inkopsréttens vérde
ska hirvid vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under anmélningstiden framraknade medeltalet av den for inkOpsrétterna under dagen noterade
hogsta och ldgsta betalkursen enligt handelsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska 1 stéllet den for sddan dag som
slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingé i1 berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhéllit inkdpsrétter eller eljest sidan handel med inkdpsrétter
som avses i foregdende stycke ej dgt rum, ska omriakning av teckningskurs och av antalet aktier
ske med tillimpning sé langt mdojligt av de principer som anges ovan i denna punkt E, varvid
foljande ska gélla. Om notering sker av de vérdepapper eller rittigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska virdet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under 25 handelsdagar frén och med forsta dag for notering
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen vid affarer
i dessa virdepapper eller rittigheter vid marknadsplatsen eller annan aktuell
marknadsnotering, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i
samband med erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den for sddan dag
som slutkurs noterade kopkursen ingé i berédkningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs
under viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen av virdet av rétten till deltagande i
erbjudandet bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet faststdllda anmélningstiden ska vid
omrikning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i
detta stycke ndmnda perioden om 25 handelsdagar. Om sédan notering ej sker ska virdet av
ritten till deltagande i erbjudandet sd ldngt mojligt faststillas med ledning av den
marknadsvérdesfordndring avseende bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till £61jd
av erbjudandet.

Om bolagets aktier inte dr foremal for marknadsnotering, ska omréknad teckningskurs liksom
ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststillas i
enlighet med i denna punkt angivna principer av bolaget. Omrdkningen ska ha som
utgéngspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska lamnas oforandrat.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av bolaget snarast
mdjligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillimpas vid teckning, som verkstélls efter det
att sadant faststéllande skett.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststéllts, ska bestimmelserna i punkt C sista stycket ovan, dga
motsvarande tillimpning.

Genomfor bolaget en nyemission eller emission av teckningsoptioner eller konvertibler — med
foretradesritt for aktieigarna och mot kontant betalning eller kvittning — far bolaget besluta




att ge samtliga innehavare samma foretrddesritt som enligt beslutet tillkommer aktiefigarna.
Darvid ska varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej verkstillts, anses vara dgare till det
antal aktier som innehavaren skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption
verkstéllts av det antal aktier, som varje teckningsoption berittigade till teckning av vid
tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna 1&dmna ett sddant erbjudande som avses i punkt E
ovan, ska vad i foregdende stycke sagts 4ga motsvarande tillimpning, dock att det antal aktier
som innehavaren ska anses vara &dgare till i sadant fall ska faststéllas efter den teckningskurs,
som géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavare foretradesritt i enlighet med bestammelserna i
denna punkt F, ska omrékning inte dessutom dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktieigarna innebarande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rikenskapsér utbetalda utdelningar, overskrider 15
procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar nérmast fore den dag,
da styrelsen for bolaget offentliggodr sin avsikt att till bolagsstimman ldmna forslag om séddan
utdelning, ska, vid anmélan om teckning som sker pé sédan tid, att dérigenom erhéallen aktie
inte medfor rétt till erhallande av sadan utdelning, tillimpas en omréknad teckningskurs och
ett omréknat antal aktier. Omrédkningen ska baseras pd den del av den sammanlagda
utdelningen som oOverstiger 15 av aktiens genomsnittskurs under ovanndmnd period
(extraordinir utdelning). Omrékningarna utfors av bolaget enligt f6ljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genom-

snittliga marknadskurs under en period om 25

handelsdagar réknat fr o m den dag dé aktien

noteras utan rétt till extraordinér utdelning
omréknad teckningskurs = (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extra-

ordinira utdelning som utbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje tecknings-

omréknat antal aktier option beréttigar till teckning av x (aktiens

som varje teckningsoption =  genomsnittskurs 6kad med den extraordinira
beréttigar till teckning utdelning som utbetalas per aktie)
av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framriknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt marknadsplatsens officiella
kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska 1 stéllet
den som slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Om bolagets aktier inte &r foreméal for marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning
till aktiedgarna innebédrande att dessa erhdller utdelning som, tillsammans med andra under
samma ridkenskapsar utbetalda utdelningar, overstiger 100 procent av bolagets resultat efter
skatt for det rdkenskapsaret och 15 procent av bolagets virde, ska, vid anmélan om teckning
som gors pa sadan tid att darigenom erhéllen aktie inte medfor ratt till erhdllande av sddan
utdelning, tillimpas en omriknad teckningskurs liksom ett omridknat antal aktier som varje



teckningsoption berittigar till teckning av. Omrékningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som Overstiger 100 procent av bolagets resultat efter skatt for
rikenskapsaret och 15 procent av bolagets viarde och ska utforas av bolaget i enlighet med i
denna punkt angivna principer.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststélls av bolaget tva
bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid
teckning som verkstills dérefter.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, och sédan
minskning dr obligatorisk, tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av det
antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omridkningarna utfors av
bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga marknadskurs under en tid av

25 handelsdagar ridknat fr o m den dag da
omriknad teckningskurs = aktierna noteras utan ratt till ater-

betalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det

belopp som aterbetalas per aktie

foregdende antal aktier som varje
omréknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
beréttigar till teckning av = det belopp som aterbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dér minskningen sker genom inldsen av aktier, ska i stéllet for
det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beréknat aterbetalningsbelopp anvéndas enligt
foljande:

det faktiska belopp som &terbetalas per inlost aktie
minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore beréknat

ater- den dag da aktien noteras utan rétt till deltagande
betalningsbelopp = i minskningen (aktiens genomsnittskurs)
per aktie det antal aktier i bolaget som ligger till grund for

inldsen av en aktie minskat med talet 1
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i punkt C ovan.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststélls av bolaget tva
bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid
teckning, som verkstélls direfter.

Teckning verkstills ej under tiden frén minskningsbeslutet till och med den dag da den
omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier faststillts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med &terbetalning till
aktiedgarna, och sddan minskning inte &r obligatorisk, eller om bolaget — utan att fraga dr om
aktiekapitalminskning — skulle genomfora dterkép av egna aktier, men dér, enligt bolagets
beddmning, minskningen med hénsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter,




ar att jamstélla med minskning som &r obligatorisk, ska omrdkning av teckningskursen och
antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av ske med tillimpning av sa
langt mdjligt av de principer som anges ovan i denna punkt H.

Om bolagets aktier eller teckningsrétter inte 4r foremal for marknadsnotering, ska omréknad
teckningskurs liksom ett omrédknat antal aktier som varje teckningsoption berittigar till
teckning av faststéllas av bolaget i enlighet med 1 denna punkt angivna principer. Omrékningen
ska ha som utgingspunkt att virdet av teckningsoptionerna ska limnas oforandrat.

Genomfor bolaget dtgéird som avses i1 punkt A—E, G eller H ovan och skulle, enligt bolagets
bedomning, tillimpning av hirfor avsedd omrékningsformel, med hénsyn till atgérdens
tekniska utformning eller av annat skil, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som innehavarna erhaller i forhallande till aktiefigarna inte dr skilig, ska bolaget
genomfora omrikningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av i syfte att omrékningarna leder till ett skéligt resultat.

Vid omrékningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt 6re samt antalet aktier
avrundas till tva decimaler.

Beslutas att bolaget ska trdda i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmilan om teckning ej dérefter ske. Rétten att gora anméilan om
teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga
kraft.

Senast tvd ménader innan bolagsstdmman tar stéllning till frdga om bolaget ska trdda i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna genom meddelande enligt § 9
nedan underrittas om den avsedda likvidationen. I meddelandet ska intagas en erinran om att
anmélan om teckning ej fér ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget l1imna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare — oavsett
vad som i § 4 séigs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning — dga rétt att géra anmaélan
om teckning fran den dag da meddelandet 1amnats, forutsatt att teckning kan verkstillas senast
pa femte vardagen fore den bolagsstimma vid vilken fragan om bolagets likvidation ska
behandlas.

Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation, aterintrader
ritten att begéra teckning om likvidationen upphor.

For den héndelse bolaget skulle forsittas 1 konkurs, far anmélan om teckning ej ddrefter ske.
Om emellertid konkursbeslutet hivs av hogre rétt, far anmédlan om teckning aterigen ske.

Beslutar bolagsstimman att godkénna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget uppgér i annat bolag, eller om beslutas att godkédnna delningsplan enligt 24
kap 17 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget ska uppldsas utan likvidation, far anmélan om
teckning dérefter ej ske. Senast tvd manader innan bolaget slutligt tar stdllning till fragan om
fusion eller delning enligt ovan ska optionsinnehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan
underrittas om fusions- eller delningsavsikten samt ska optionsinnehavaren erinras om att
anmélan om teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion eller delning. Om
bolaget ldmnar meddelande om planerad fusion eller delning enligt ovan, ska
optionsinnehavare — oavsett vad som i § 4 ovan ségs om tidigaste tidpunkt for anmélan om
teckning — dga rétt att pakalla teckning frén den dag da meddelandet 1&mnats om fusions- eller
delningsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstillas senast p&d femte vardagen fore den
bolagsstimma vid vilken fusionsplanen eller delningsplanen ska godkénnas.




N. Upprittar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom
bolaget ska uppga i ett annat bolag, ska foljande gélla. Ager ett svenskt aktiebolag samtliga
aktier i bolaget, och offentliggér bolagets styrelse sin avsikt att upprétta en fusionsplan enligt
i foregéende stycke angivet datum, ska bolaget, for det fall att sista dag for teckning enligt § 4
ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststilla en ny sista dag for teckning (slutdagen).
Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggdrandet. Om offentliggdrandet skett i
enlighet med vad som anges ovan i detta moment § 7 punkt N, ska — oavsett vad som i § 4
ovan ségs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning — optionsinnehavare éga ritt att gora
sddan anmélan om teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast tre veckor fore slutdagen
genom meddelande enligt § 9 nedan erinra optionsinnehavarna om denna rétt samt att teckning
ej far ske.

Oavsett vad som ovan sagts § 7 punkt M och N om att teckning inte far ske efter beslut om
godkénnande av fusionsplan eller delningsplan eller efter utgdngen av ny slutdag vid fusion
eller delning, aterintrader rétten att begéra teckning om fusionen eller delningen ej genomfors.

0. I de fall ovan angivna omrikningsvillkor hénvisar till avstimningsdagen och bolaget vid
omrékningstillféllet inte dr avstdimningsbolag ska istdllet for avstdimningsdag tillimpas
jadmforlig tidpunkt som anvénds i motsvarande villkor for kupongbolag.

§8
SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i § 7 ovan angiven atgérd som skulle medfora en omrékning
av teckningskursen till belopp understigande akties kvotvérde.

§9
MEDDELANDEN

Meddelanden rérande dessa optionsvillkor ska tillstéllas varje teckningsoptionsinnehavare och annan
rattighetshavare som skriftligen meddelat sin adress till bolaget.

§10
ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger besluta om éndring av dessa optionsvillkor i den mén lagstiftning, domstolsavgorande eller
myndighetsbeslut s& kridver eller om det i Gvrigt, enligt bolagets beddmning, av praktiska skal &r
dndamalsenligt eller nddvindigt och teckningsoptionsinnehavarnas rittigheter inte i ndgot avseende
forsdmras.

§11
TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag giller for dessa villkor och ddrmed sammanhéngande réttsfragor. Talan rérande villkoren
ska véckas vid Lunds tingsritt eller vid sddant annat forum vars behorighet skriftligen accepterats av
bolaget.



