Delarsrapport

Januari - september 2015

Tydligt forsdljningsfokus och 6kat kundintresse

Tredje kvartalet

Nettoomsattning uppgick till

KSEK 880 (83)

Periodens resultat uppgick till
KSEK -1 970 (-1 892)

Resultat per aktie: SEK -0,09 (-0,13)
Erhaller en forsta order pa ca 500
KSEK fran Latinamerika

Rekryterar ny forsaljningschef for

snabbare expansion

Perioden januari - september

Nettoomsattning uppgick till

KSEK 1 274 (631)

Periodens resultat uppgick till
KSEK -5 156 (-5 319)

Resultat per aktie: SEK -0,24 (-0,37)
Eget kapital per aktie: SEK 1,25
(1,19)
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VDs kommentar

Behovet av att snabbt och enkelt identifiera
kemikalier fortsatter att 6ka. Media berdttar om
kemiolyckor med manga déda och skadade,
rekordstor narkotikasmuggling och 6kande
miljoforstoring. Véra kunder behdver enkla och
snabba verktyg for att kunna hantera dessa hot
systematiskt och effektivt. De vill kunna gora mer,

utan att for den skull behéva allokera mer resurser.

Vi har under kvartalet satsat pa att 6ka tempot i var
forsaljning. Med en ny forsaljningschef har vi fatt en
erfaren och driven kapacitet, som tillsammans med
ovriga anstallda engagerar sig i bade direkta
slutkunder i Sverige och vart internationella
séljpartnernatverk. Vi har erhallit vara forsta stora
order fradn Kina och Latinamerika, och som levereras
under aret. Ett antal mindre order har ocksa erhallits.
Storre upphandlingar foregas regelbundet av test
och utvarderingar. Detta gor att bestallningarna har
tagit betydligt langre tid &n vi antagit. Under 2016
kommer ett flertal storre offentliga upphandlingar

dar vi kommer att vara med.

For att vinna dessa upphandlingar och kundernas
fortroende krévs ett langsiktigt arbete. Vi har lagt
mycket resurser pa att skapa en effektiv produktion.
Vi satsar stort pa funktionalitet och precision i var
mjukvara, liksom en 6kande kundanpassning. Ett
exempel &r var nya Screen-metod, som ger tull och
polis en enkel metod att kontrollera om ett prov
innehaller narkotika eller sprangamnen. Du kan se
hur det fungerar pa en film pa var hemsida, LinkedIn
och YouTube. Det blir helt enkelt en réd skarm om
det finns nagot forbjudet i provet, en orange om det
innehaller misstankta kemikalier som kan anvéndas
for tillverkning, eller en gron skarm om provet ar

godkant.

Det kan lata enkelt, men det kraver mycket inbyggd
intelligens. Att vi ar pa ratt vag bekréftas av
omvarlden. Vi vann i november Swedish Embedded
Award 2015 samt ar nominerade for basta
cybersdkerhetsldsning i kampen mot organiserad
brottslighet pa Milipol, vérldens storsta
sakerhetsméssa med mer &n 25 000 deltagare, 160

internationella delegationer och 1 000 utstallare.

Endast fem foretag nominerades och Serstech ar ett
av dem. Detta kommer att ge Serstech global
synlighet infor en stor och relevant malgrupp med
bade potentiella kunder och séljpartners.

Satsningen pa var systemlosning fortsétter da
kombinationen med véra instrument ger unik och
optimerad kundnytta. Kunderna saknar idag verktyg
for att kontinuerligt vara uppdaterade da det
kommer nya narkotika varje vecka. Genom att
samverka och utnyttja ett vart smarta system blir
kunderna snabbare nar omvérlden &ndras. De kan
g6ra mer med mindre resurser. Och de blir

effektivare i sin kamp mot organiserad brottslighet.

Vi arbetar vidare i vart forsaljningsarbete med 6kad
intensitet. Det har paverkat var kassa, men
forsaljningen okar och vara finansiella malsattningar
om kassaflodespositivt lage i Q4 2016 samt en

omséattning éver 100 miljoner 2019 ligger kvar.

Vi ser med stor tillforsikt fram emot fler spdnnande
kundprojekt och att med stor energi och évertygelse

etablera Serstech som den systemleverantdr som

g

bryter ny mark tack vare
var unika kombination av

handhallna instrument

och mjukvarulésningen
ChemDash.

Peter Hojerback

VD, Serstech AB (publ)
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Forsaljning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till 1 274 KSEK (631
KSEK). Det redovisade resultat blev -5 156 KSEK
(-5 319), vilket ar enligt plan.

Resultatet har belastats med avskrivningar for

aktiverade kostnader, ndgot som tidigare inte skett.

Bolagets forsaljning varierar ockséd mellan olika
kvartal da forséljningsarbetet ar projektbaserat med

langa cykler.

Resultat per aktie uppgick till -0,24 SEK per aktie
(-0,37).

Investeringar

Serstechs totala investeringar under perioden januari-
september uppgick till KSEK 10 022 (0) och avsag
immateriella anlaggningstillgdngar med KSEK 9 902
(0) sdsom balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och vad avser materiella anlaggningstillgangar KSEK

120 (0) sasom inventarier, verktyg och installationer.

Avskrivningar

Periodens resultat har belastats med KSEK 969 (46) i
avskrivningar varav KSEK 32 (46) avskrivningar pa
inventarier, verktyg och installationer, KSEK 937 (0)
avskrivningar pa tidigare ars balanserade utgifter for
utvecklingsarbete samt 0 (0) avser avskrivning av

goodwill.

Likviditet och finansiering

Bolaget hade vid periodens utgang 2 601 KSEK (359)
i likvida medel och 500 KSEK i outnyttjade krediter .
Per rapportdatumet hade bolaget langfristiga
rantebarande skulder om 1 787 KSEK (65).

Bolagets langsiktiga kapitalbehov beror bland annat
pa hur snabbt forsaljningsprojekten realiseras. Det ar
styrelsens beddmning att bolaget utvecklas i ratt
riktning men bolagets likviditet behdver forstarkas i
nartid. Styrelsen for darfor ldngtgdende forhandlingar
for att sékra bolaget framtida finansiering i syfte att

sakerstdlla en fortsatt positiv expansion.

Eget kapital, aktiekapital och antal aktier
Per 30 september 2015 uppgick Serstechs egna
kapital till 26 710 KSEK (17 000)

Bolagets soliditet uppgick den 30 september 2015 till
84 procent (87).

Aktiekapitalet ar fordelat pa 21 373 102 aktier med
ett kvotvarde om SEK 0,11. Samtliga aktier utgors av
samma serie och dger samma ratt till rost och vinst i

bolaget.

Notering

Aktien handlas sedan den 28 augusti 2013 pa
AktieTorget under kortnamnet SERT och med ISIN-
kod SE0005365095. Per den 30 september 2015 hade
bolaget cirka 700 aktiedgare.

Anstallda
Per den 30 september 2015 hade Serstech 12

anstallda (8,5) varav 10 man och 2 kvinnor.

Vasentliga handelser under perioden
Under kvartalet informerades styrelsen i Serstech att
Victory Life & Pension Assurance Company har
minskat sitt innehav i bolaget genom att salja aktier
over marknaden och att detta féretags aktieinnehav

kom att understiga tio (10) procent.

Serstech har forstarkt sin forsaljningsorganisation for
att kunna vaxa fortare. Genom rekryteringen av en
Mikael Wanland som ny forsaljningschef far Serstech
en person som under ménga ar har lett ett svenskt
teknikbolags framgangsrika férséljning och
marknadsutveckling. Forsaljningschefen har aven
gedigen erfarenhet av den europeiska marknaden
samt branschkunskap inom IT-I6sningar och

instrument.

Serstech har under nagra &r markt av ett allt storre
intresse fran kunder i Europa och Asien. Det har visat
sig bland annat i tva strategiska order; en fran en
sydostasiatisk polismyndighet och en fran en kinesisk
industripartner. Marknaden ar enorm och succesivt
har stora delar av varldens kemitillverkning flyttat till
Kina, som pa mindre &n fem &r vuxit till att vara

dubbelt sa stor som tidigare storsta landet USA.

Under kvartalet erholl Serstech sin forsta order fran
Latinamerika till ett varde av cirka en halv miljon
kronor. Ett sédkerhetsforetag med verksamhet i stora

delar av regionen har for sdvél egen vidareforsaljning
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som for en kunds rakning lagt en forsta order.
Utmaningarna i regionen kring inte minst
explosivdmnen och narkotika ar stora och I6sningar

som Serstechs har en stor potential.

Vasentliga handelser efter periodens
utgang
Under oktober nominerades Serstech till tva ansedda

utmarkelser;

Varldens ledande sdkerhetsmassa - Miljpol i Paris —
har valt ut Serstech som "mest innovativa
cyberldsning i kampen mot brottslighet”. Detta ar
massans enda utmarkelse och Serstech ar ett av fem
bolag som nominerats bland de drygt 1000

utstallarna.

Under november 2015 meddelade Svensk
Elektronikindustri att Serstech vunnit utmarkelsen
"Swedish Embedded Award 2015" for att ha utvecklat
arets mest innovativa 16sning som kombinerar hard-

och mjukvara.

Priset som delades ut vid den arliga konferensen for
inbyggd teknik i Kista gavs till Serstech for

utvecklandet av en unik handhéllen spektrometer.

Framtid

Styrelsen for Serstech beddmer att ratt atgarder
vidtagits i bolaget for att fardigstélla en stark
produktfamilj. Framtidsutsikterna ar mycket goda
med de investeringar inom forsaljning, produktion
och produktutveckling som goérs under aret. Styrelsen
valjer emellertid att inte ga ut med nagon prognos

for kommande period.

Redovisningsprinciper

Rapporten &r upprattad i enlighet med BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning, K3.
Overgangen till K3 innebar dock ingen vésentlig
forandring av de redovisningsprinciper som bolaget
tillampat tidigare férutom rubriceringen av posterna
under eget kapital. Jamforelseposterna ar darfor inte

omraknade.

Bolagets tillgangar och skulder upptas till
anskaffningsvérdet respektive nominellt varde om ej

annat framgar.

Denna rapport har ej varit féremal fér granskning av

bolagets revisor.

Kommande rapporttillfallen
Bolaget lamnar aterkommande ekonomisk

information enligt foljande plan:

25 februari 2016
11 maj 2016
18 augusti 2016

17 november 2016  Delarsrapport januari - sept.

Bokslutskommuniké
Delarsrapport januari - mars

Delarsrapport januari - juni

For mer information vanligen kontakta:

Peter Hojerback, VD, +46 759 000, ph@sertech.com

eller besok www.serstech.com

Om Serstech

Serstech skapar medvetande om kemikalier i
samhéllet genom att omvandla information fran
matinstrument och databaser till kunskap som gor
verksamheter effektivare. Genom en kombination av
en saker molnlésning och innovativa instrument
skapar vi snabbt enkla system som hanterar allt fran
narkotika och sprangamnen till farligt gods och
industrikemikalier. Kunder inom industrin sparar tid
och pengar genom snabb och enkel kvalitetskontroll
av ravaror, medan man inom tull polis och
miljosakerhet skapar ett tryggt och sdkert samhalle.
Serstech ar noterat pa AktieTorget och har sitt kontor

pa Ideon i Lund.
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(KSEK) Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
2015 2014 2015 2014 2014
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 880 180 1274 631 1132
Aktiverat arbete for egen rakning 2791 1717 9726 8 075 8 057
Ovriga rorelseintikter, EU-bidrag 9 103 32 362 184
Summa Rorelsens intéakter 3680 2000 11032 9 068 9373
Rorelsens kostnader
Révaror och férnddenheter -158 -4 -180 -5 -12
Ovriga externa kostnader -2 554  -2506 -8 375 -9446  -11 585
Personalkostnader -1941 -1 360 -6 427 -4 864 -6 042
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -938 -16 -969 -46 -63
Summa Rorelsens kostnader -5591 -3886 -15952 -14361 -17702
RORELSERESULTAT -1911 -1886 -4 920 -5293 -8 329
Resultat fran finansiella poster
Ranteintdkter och liknande resultatposter - - 0 - 9
Rantekostnader och liknande resultatposter -59 -7 -195 -26 -82
Kursvinster-/forluster - - -41 - -25
Resultat efter finansiella poster -1970 -1893 -5 156 -5319 -8 427
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
Omtaxering tidigare resultat 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -1970 -1893 -5 156 -5 319 -8 427
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Balansrakning

(KSEK)

2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31

TILLGANGAR
Pagdende nyemission

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 0 0 0
Immateriella anlaggningstillgangar 26 886 17908 17 890
Summa Immateriella anlaggningstillgangar 26 886 17 908 17 890
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 313 242 227
Summa Materiella anlaggningstillgangar 313 242 227
Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella tillgangar 0 0 0
Summa Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Summa Anlaggningstillgdngar 27 199 18 150 18 117
Omsattningstillgangar

Varulager mm

Varulager 57 24 24
Summa Varulager 57 24 24
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 260 253 580
Skattefordran 0 0 0
Ovriga fordringar 1468 692 788
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 225 147 0
Summa Kortfristiga fordringar 1953 1092 1368
Kassa. bank 2 601 359 327
Summa Omsattningstillgdngar 4612 1475 1720
SUMMA TILLGANGAR 31810 19 625 19 837
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Balansrakning

(KSEK)

2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR
OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital 26 710 17 000 12 314
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1787 65 1870
Summa Léangfristiga skulder 1787 65 1870
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 278 0 278
Leverantorsskulder 2102 1 455 1024
Ovriga skulder 876 111 2747
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 58 994

Summa Kortfristiga skulder 3313 2560 4049
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 31810 19 625 19 837
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Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
(KSEK) 2015 2014 2014
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -5 155 -5 293 -8 329
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 969 46 63
Erlagd skattekostnad 0 0 0
Erhéllen ranta 0 -16
Erlagd rénta och valutakursforandringar -26 -82
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL -4 186 -5273 -8 364
KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR
| RORELSERESULTAT
Okning (-) /minskning (+) varulager -33 -24 -24
Okning (-) / minskning (+) av fordringar -596 -15 -462
Okning (+) / minskning (-) av kortfristiga skulder -727 711 171
Okning (+) / minskning (-) av leverantdrsskulder 315
Okning (+) / minskning (-) av 1an -83 1885
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -5 625 -4 601 -6 479
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av dotterbolag 0 0 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -148 0 -13
Aterbetald deposition 0 0 0
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -9 902 0 -8 074
Erhélina bidrag utvecklingsprojekt (férdndring) 0 0 0
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -10 050 0 -8 087
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Checkrédkningskredit 0 0 -66
Lan 0 -149 1722
Erlagda emissionskostnader 0 0 0
Nyemission 17 949 0 6 539
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 17 949 -149 8 195
PERIODENS KASSAFLODE 2274 -4 750 -6 371
Likvida medel vid periodens bdrjan 326 6 608 6 674
Likvida medel vid periodens slut 2 601 359 328
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Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4

(5EK) 2015 2014 2014
LONSAMHET OCH RANTABILITET

Omsattningstillvaxt (%) 101,9% 69,6% 130,5%
Rérelsemarginal (%) neg neg neg
Vinstmarginal (%) neg neg neg
Rantabilitet pa eget kapital (%) neg neg neg
KAPITALSTRUKTUR

Eget kapital (KSEK) 26 710 17 000 13 917
Balansomslutning (KSEK) 31 810 19 625 19 837
Sysselsatt kapital (KSEK) 30 562 17 130 17 936
Rantebarande nettoskuld (KSEK) 2 065 65 2 148
Kapitalomséattningshastighet (ggr) 043 0,48 0,50
Soliditet (%) 84% 87% 70%
Skuldsattningsgrad (%) 7.73% 0,38% 15,44%
Rantetackningsgrad (ggr) neg neg neg
KASSAFLODE OCH LIKVIDITET

Kassaflode fore investeringar (KSEK) -5 625 -4 601 -6 479
Kassaflode efter investeringar (KSEK) -15 675 -4 601 -14 566
Likvida medel (KSEK) 2 601 359 327
INVESTERINGAR

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (KSEK) -148 0 -13
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -9 902 0 -8 074
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 -2 -3
Forvarv av dotterforetag 0 0 0
Forvarv av aktier och andelar 0 -1 -2
MEDARBETARE

Medelantalet anstéllda 12 8 9
Omsattning per anstalld (KSEK) 919 1134 1041
Antalet anstallda 12 8 9
DATA PER AKTIE

Antal aktier 21 373 102 14 248 735 14 248 735
Resultat per aktie -0,24 -0,37 -0,59
Eget kapital per aktie (SEK) 1,25 1,19 0,98
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LONSAMHET OCH RANTABILITET

Omséttningstillvaxt (%)
Roérelsemarginal (%)
Vinstmarginal (%)

Rantabilitet pa eget
kapital (%)

KAPITALSTRUKTUR
Eget kapital (KSEK)

Balansomslutning (KSEK)
Sysselsatt kapital (KSEK)
Réntebar. nettoskuld (KSEK)

Kapitalomssattnings

hastighet (ggr)
Soliditet (%)
Skuldsattningsgrad (%)

Réntetackningsgrad

Foérandring av intakterna i procent av foregaende periods intakter
Rorelseresultat i procent av omsattningen

Periodens resultat i procent av omséattningen

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital vid periodens slut
Summan av tillgéngar eller summan av skulder och eget kapital
Balansomslutning minskad med icke rantebdrande skulder inklusive latent skatt

Nettot av rantebdrande avsattningar och skulder minus finansiella tillgdngar inklusive likvida medel

Arets omsattning dividerat med genomsnittlig balansomslutning
Eget kapital i procent av balansomslutningen
Réntebdrande skulder dividerat med eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader

KASSAFLODE OCH LIKVIDITET

Likvida medel (KSEK)

Kassaflode fore investeringar

(KSEK)

Kassaflode efter

investeringar (KSEK)

MEDARBETARE

Medelantalet anstéllda
Omsattning per anstalld

Antalet anstéllda

DATA PER AKTIE
Antal aktier

Resultat per aktie (SEK)

Eget kapital per aktie (SEK)

Banktillgodohavanden och kassa

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar kassaflode minus foérandring av

rorelsekapital

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar kassaflodet minus foréandring av

rorelsekapital och investeringar

Medelantalet anstéllda under perioden
Omsattning dividerat med medelantalet anstallda

Antalet anstallda vid periodens slut

Antalet utestaende aktier vid periodens slut
Periodens resultat dividerat med antal aktier

Eget kapital dividerat med antal aktier
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